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Varese, 16 maggio 2024  

 

COMUNICAZIONE AI PARTECIPANTI DEGLI OICR 
GESTITI DA 8a+ Investimenti SGR S.p.A. 

 
“8a+ Matterhorn” 

“8a+ Eiger” 
 

relativa alla fusione tra i due fondi 
 
 

Gentile Cliente, 

 

La informiamo che l’organo con funzione di supervisione strategica della Società 8a+ Investimenti SGR 
Spa (la “Società” o la “SGR”) ha deliberato il 28 marzo 2024 l’operazione di fusione per incorporazione 
del Fondo 8a+ Matterhorn (“Fondo Incorporato”) nel fondo 8a+ Eiger – Classe R (“Fondo Incorporante”). 

Entrambi i fondi coinvolti nell’operazione di fusione sono promossi e gestiti dalla medesima SGR, sono un 
OICVM e un FIA aperto di diritto italiano e hanno una politica d’investimento compatibile. Per tutti i fondi 
coinvolti nell’operazione di fusione il depositario è State Street Bank, succursale Italia e il revisore legale è 
PWC. 
La fusione per incorporazione è un’operazione in cui uno o più fondi si estinguono (Fondo Incorporato) 
trasferendo tutte le loro attività e passività a un altro fondo esistente (Fondo Incorporante). 
 

Pertanto, in conformità al Regolamento sulla Gestione Collettiva del Risparmio, si rende di seguito la 
presente informativa al fine di consentire ogni più opportuna valutazione in merito.  

 

A) Motivazione del progetto di fusione e contesto in cui si colloca l’operazione.  

Nel corso del tempo è stato registrato un sensibile aumento dei costi per i servizi legati alla possibilità del 
Fondo Incorporato di utilizzare la leva finanziaria.  
Tale incremento di costo, unitamente all’aumento dei tassi di interesse – in aggiunta ad una mancata 
crescita delle masse – ha inciso in maniera significativa sui costi complessivi generati dal FIA.  
In conseguenza di ciò, la SGR ritiene che il FIA non sia più adeguato al target market di riferimento e 
quindi non più allineato all’interesse degli investitori.  
 

B) Impatto della fusione sui partecipanti ai Fondi coinvolti nell’operazione.  

 
Si riporta qui di seguito una descrizione del possibile impatto della fusione sui partecipanti ai Fondi 
coinvolti nell’operazione sulla base del raffronto tra il Fondo Incorporato e il Fondo Incorporante (post 
fusione). 
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 B1) Risultati attesi dell’investimento 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Risultati attesi dell’investimento Il FIA ha l’obiettivo di offrire nel 

medio/lungo periodo rendimenti 
superiori a quelli generati dai 
mercati azionari mediante una 
gestione attiva mirata ad una 
attenta selezione delle scelte di 
investimento in titoli azionari, a 
cui si aggiunge la possibilità di 
operare su obbligazioni, OICR o 
strumenti derivati azionari 
rappresentativi dell’area 
geografica di riferimento 
(Europa). Il FIA si propone di 
perseguire nel medio-lungo 
periodo performance superiori a 
quelle generate da investimenti 
azionari tradizionali e al tempo 
stesso mantenere la volatilità a 
livelli allineati a questi o inferiori. 
 

Il Comparto mira a conseguire 
l’apprezzamento del capitale nel 
medio-lungo periodo, attraverso 
una gestione attiva del 
portafoglio, investendo 
nell'universo azionario europeo. 
Il Comparto promuove i fattori 
legati alla sostenibilità 
ambientale e sociale. 

 
B2) Oggetto, politica d’investimento e altre caratteristiche 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Oggetto Gli strumenti finanziari nei quali 

è investito il patrimonio del FIA 
sono principalmente azioni o 
strumenti riconducibili ad azioni 
e, in misura residuale o 
contenuta, obbligazioni emesse 
da società o governi. Potranno 
essere utilizzati a scopo di 
investimento strumenti correlati a 
titoli azionari quali derivati 
quotati e warrant che siano 
comunque espressione di 
strumenti o indici azionari.  
Al fine di coprirsi dal rischio 
cambio il FIA utilizza future su 
valute. Il FIA può investire inoltre 
in quote di OICR armonizzati, la 
cui politica sia coerente con 
quella del FIA, nella misura 
massima del 10% del 
patrimonio. 

Il patrimonio dell’OICVM è 
investito principalmente in 
strumenti finanziari di natura 
azionaria o a questa 
riconducibili (derivati azionari 
quali futures o opzioni). 
L’OICVM può detenere una 
parte del patrimonio in strumenti 
obbligazionari (governativi o 
societari), del mercato monetario 
e depositi bancari allo scopo di 
ottimizzare i rendimenti delle 
disponibilità liquide. 
L’OICVM può fare uso di 
strumenti derivati quotati in 
mercati regolamentati e/o 
Sistemi Multilaterali di 
Negoziazione (MTF) e/o sistemi 
organizzati di negoziazione. Tali 
strumenti sono utilizzati a 
copertura dei rischi connessi agli 
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investimenti dell’OICVM ed 
anche a scopo di investimento, 
nella misura massima del 30% 
del patrimonio dell’OICVM. 
 

Politica d’investimento e altre 
caratteristiche 

Il FIA ha l’obiettivo di offrire nel 
medio/lungo periodo rendimenti 
superiori a quelli generati dai 
mercati azionari mediante una 
gestione attiva mirata ad una 
attenta selezione delle scelte di 
investimento. 
Il FIA investe principalmente sui 
mercati europei e opera sia sui 
mercati regolamentati e/o sui 
Sistemi Multilaterali di 
Negoziazione (MTF) sia al di 
fuori degli stessi. 

Lo scopo dell’OICVM è la 
ricerca nel medio/lungo periodo 
dell’ottimizzazione dei 
rendimenti generati dai mercati 
azionari mediante una politica di 
gestione mirata ad una attenta 
selezione e concentrazione delle 
scelte di investimento. L’OICVM 
investe principalmente sui 
mercati degli Stati appartenenti 
all’area Euro, ferma restando la 
possibilità di investire, in maniera 
contenuta o residuale, su mercati 
diversi dai precedenti e 
riservandosi la possibilità di 
investire residualmente in titoli a 
bassa capitalizzazione. A tale 
scopo l’OICVM opera sia sui 
mercati regolamentati e/o 
Sistemi Multilaterali di 
Negoziazione (MTF) e/o sistemi 
organizzati di negoziazione sia al 
di fuori degli stessi. Ai fini della 
selezione degli strumenti 
finanziari la SGR applica uno 
screening negativo al fine di 
escludere dall’universo 
investibile gli emittenti corporate 
sostanzialmente convolti nella 
produzione o distribuzione di 
prodotti o servizi considerati 
controversi dal punto di vista 
ambientale o sociale.  
 

Benchmark o altro parametro di 
riferimento: caratteristiche e 
composizione 

Il Fondo è gestito attivamente e 
non fa riferimento a un 
benchmark. 
 
 

MSCI EMU ESG Leaders Net 
Return EUR 

Stile di gestione e tecniche di 
investimento 

La SGR adotta uno stile di 
gestione attivo. 
 
 

La SGR adotta uno stile di 
gestione attivo. 
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Sintesi delle differenze sostanziali 
 

La differenza sostanziale tra i due fondi è il ricorso all’utilizzo della 
leva finanziaria da parte del Fondo Incorporato. 
In particolare, il FIA fa uso della leva finanziaria fino a un massimo 
di 3. A mitigazione della maggiore esposizione assunta per mezzo 
della leva, il FIA assume posizioni corte su strumenti finanziari derivati 
su indici rappresentativi dei mercati nei quali tipicamente investe, a 
copertura di parte del rischio direzionale. 
Inoltre, il Fondo Incorporante promuove caratteristiche di sostenibilità 
ex art. 8 SFDR cd. art. 8 “Plus” in quanto almeno il 30% dei titoli che 
compongono il portafoglio è selezionato tra quelli i cui emittenti si 
impegnano a ridurre le emissioni di gas serra, che contribuiscono alla 
de-carbonizzazione del sistema economico o che facilitano la 
transizione ad un sistema caratterizzato da basse emissioni di gas 
serra, in linea con gli obiettivi dell’Accordo sul clima di Parigi.  Inoltre, 
almeno il 30% del patrimonio del Fondo deve essere investito in 
strumenti finanziari che contribuiscono ad obiettivi ambientali o 
sociali ai sensi dell’art. 2(17) del Regolamento (UE) 2019/2088 (c.d. 
investimenti sostenibili) e che non arrecano un danno significativo a 
nessuno di tali obiettivi ambientali o sociali (principio del c.d. Do No 
Significant Harm).  

 
 
B3) Indicatore sintetico di rischio e rendimento del fondo e rischi rilevanti non rappresentati 
dall’indicatore  
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Indicatore 
sintetico di 
rischio e 
rendimento del 
fondo   

Indicatore di rischio: 

 

Rischio più basso                Rischio più elevato                                               

 
L’indicatore di rischio presuppone 
che il prodotto sia mantenuto per 5 
anni. Il rischio effettivo può variare 
in misura significativa in caso di 
disinvestimento prima del termine 
del periodo di detenzione 
raccomandato e la somma 
rimborsata potrebbe essere minore.        

L'indicatore sintetico di rischio è 
un'indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri 
prodotti. Esso esprime la probabilità che il 
prodotto subisca perdite monetarie a causa 
di movimenti avversi sul mercato.  

1 2 3 4 5 6 7 

Indicatore di rischio: 
 

Rischio più basso             Rischio più elevato                                               

 
L’indicatore di rischio 
presuppone che il Prodotto sia 
mantenuto per 5 anni. Il rischio 
effettivo può variare in misura 
significativa in caso di 
disinvestimento prima del 
termine del periodo di 
detenzione raccomandato e la 
somma rimborsata potrebbe 
essere minore.         

L'indicatore sintetico di rischio è 
un'indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo Prodotto rispetto ad altri 
prodotti. Esso esprime la probabilità che 
il Prodotto subisca perdite monetarie a 
causa di movimenti sul mercato. 

1 2 3 4 5 6 7 
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Abbiamo classificato questo prodotto al 
livello 5 su 7, che corrisponde alla classe di 
rischio medio-alta.  
Ciò significa che le perdite potenziali dovute 
alla performance futura del prodotto sono 
classificate nel livello medio-alto e che è 
probabile che le cattive condizioni di 
mercato influenzino la capacità del Fondo 
di restituire l’intero investimento. 

Abbiamo classificato questo Prodotto al 
livello 4 su 7, che corrisponde alla classe 
di rischio media. Ciò significa che le 
perdite potenziali dovute alla 
performance futura del Prodotto sono 
classificate nel livello medio e che 
potrebbe darsi che le cattive condizioni 
di mercato influenzino la capacità del 
Fondo di pagarvi quanto dovuto 
 

Rischi rilevanti 
non 
rappresentati 
dall’indicatore 
di rischio  
(se 
sostanzialmente 
diversi) 

 
Considerata la sua natura, il fondo non 
prevede un indicatore di rischio.  

Rischio operativo: il Fondo è esposto al 
rischio di malfunzionamento derivante 
da errori umani, inefficienze di processi 
operativi e sistemi, o da eventi esterni.  
 
Rischio di liquidità: rischio collegato ad 
una limitata attività del mercato che 
potrebbe non consentire al fondo di 
vendere o comprare gli strumenti 
finanziari in portafoglio a condizioni 
adeguate   
 
 

Sintesi delle 
Differenze 
Sostanziali 
 
 
 

Come sopra rappresentato, da un punto di vista del rischio, infatti, il Fondo Incorporato 
presenta un profilo pari a 5 su 7 e fa ampio ricorso alla leva finanziaria fino ad un 
massimo di 3. Tali caratteristiche non sono riscontrabili nel Fondo Incorporante. 
Sebbene, infatti, entrambe i Fondi siano azionari, l’OICVM non fa ricorso alla leva 
finanziaria e presenta, pertanto, un profilo di rischio-rendimento minore pari a 4 su 7. 
Da un punto di vista di rendimento atteso, invece, si rileva che il maggior rendimento 
che poteva generare l’utilizzo della leva finanziaria di fatto è stato nell’ultimo periodo 
penalizzato in maniera rilevante dall’incremento dei costi. Ne consegue che le attese di 
rendimento attuali del FIA non differiscono significativamente da quelle dell’OICVM che 
presenta costi inferiori e un asset allocation simile.   
 

 
B4) Regime dei proventi 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Regime dei proventi 
 
(comune ad entrambi i fondi) 
 
 

Fondi ad accumulazione dei proventi. 
I proventi realizzati non vengono pertanto distribuiti ai partecipanti, 
ma restano compresi nel patrimonio dei Fondi. 
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B5) Regime delle spese 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Costi una tantum di ingresso o di 
uscita 

 

Costi di ingresso Fino al 5% dell’importo pagato 
al momento della sottoscrizione 
dell’investimento oltre a 50 EUR 
fissi 

N/A 

Costi di uscita N/A N/A 
Spese correnti  
Commissioni di gestione e altri 
costi amministrativi o di esercizio 

4,45% del valore 
dell’investimento all’anno.  Si 
tratta di una stima basata sui 
costi effettivi dell’ultimo anno 

2,60% del valore dell’investimento 
all’anno. Si tratta di una stima 
basata sui costi effettivi dell’ultimo 
anno. 

Costi di transizione 0,18% del valore 
dell’investimento all’anno.  
Si tratta di una stima dei costi 
sostenuti per l’acquisto e la 
vendita degli investimenti 
sottostanti per il prodotto. 
L’importo effettivo varierà a 
seconda dell’importo che viene 
acquistato e venduto. 

0,16% del valore dell’investimento 
all’anno. Si tratta di una stima dei 
costi sostenuti per l’acquisto e la 
vendita degli investimenti sottostanti 
per il Prodotto. L’importo effettivo 
varierà a seconda dell’importo che 
viene acquistato e venduto. 
 

Commissioni di performance La provvigione di incentivo, 
calcolata con la medesima 
frequenza del calcolo del valore 
della quota, è dovuta qualora il 
valore della quota di ciascun 
Giorno di Riferimento sia 
superiore al valore più elevato 
registrato dalla quota medesima 
nell’arco temporale intercorrente 
tra l’inizio di operatività del FIA 
ed il Giorno di Riferimento (di 
seguito “HWM Assoluto”). La 
provvigione di incentivo è pari al 
20% dell’incremento percentuale 
registrato dal valore della quota 
rispetto al valore dell’HWM 
Assoluto ed è applicata al valore 
complessivo del FIA al netto degli 
oneri di gestione. La Società di 
Gestione pertanto calcola e 
preleva la provvigione che le 
spetta in occasione del Giorno di 
Calcolo (come definito all’art. 10 
del Regolamento). Ai fini del 

È dovuta una provvigione di 
incentivo pari al 20% dell’extra-
performance maturata nell’anno 
solare, calcolata sul minore 
ammontare tra l’ultimo valore 
complessivo netto del Fondo 
disponibile nel giorno di calcolo e il 
valore complessivo netto medio del 
Fondo nel periodo cui si riferisce la 
performance. 
Si definisce extra-performance la 
differenza tra la variazione 
percentuale del valore unitario della 
quota del Fondo e la variazione 
percentuale del valore dell’indice di 
riferimento relativi al medesimo 
periodo. La commissione di 
incentivo è calcolata 
quotidianamente, accantonando un 
rateo che fa riferimento all’extra-
performance maturata rispetto al 
valore unitario della quota del 
Fondo. In ogni caso qualsiasi 
sottoperformance rispetto al 
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calcolo della provvigione di 
incentivo, si considera il valore 
complessivo netto del fondo. 

parametro di riferimento registrata 
dal fondo negli ultimi 5 anni verrà 
recuperata prima che la 
commissione divenga esigibile. 
La commissione, laddove maturata, 
viene prelevata dalle disponibilità 
liquide del Fondo il secondo giorno 
lavorativo successivo alla chiusura 
dell’anno solare. Ai fini del calcolo 
della provvigione di incentivo, si 
considera il valore della quota netta 
del fondo. La variazione 
percentuale dell’indice di 
riferimento è confrontata con la 
variazione percentuale del valore 
unitario della quota del Fondo. 
Indice di riferimento:  
MSCI EMU ESG Leaders Net Return 
EUR (Bloomberg ticker: NE700862) 
 

Incidenza annuale dei costi 9.63% 2.77% 
Sintesi delle Differenze sostanziali In considerazione dell’aumento delle masse dell’OICVM che si 

registrerebbe a seguito della fusione, si prevede una riduzione dei costi 
fissi gravanti sui partecipanti al Fondo Incorporante. 
Per quanto riguarda le provvigioni di incentivo, le modalità di calcolo 
delle provvigioni di incentivo previste dalla normativa vigente 
richiedono di moltiplicare l’entità percentuale prevista per il minor 
ammontare tra il valore complessivo netto del fondo nel giorno di 
calcolo e il valore complessivo netto medio del fondo nel periodo cui 
si riferisce la performance. Tali modalità di calcolo delle provvigioni di 
incentivo consentono di per sé di garantire un equo trattamento dei 
partecipanti al Fondo Incorporato, tenuto conto che nel calcolo del 
valore complessivo netto medio viene considerato il solo patrimonio 
del Fondo Incorporante sino alla data di efficacia dell’operazione di 
fusione e, solo successivamente a tale data, anche il patrimonio del 
Fondo oggetto di fusione. 
 

 
B6) Rendiconti dei fondi 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Fonti di riferimento la 
pubblicazione del valore della 
quota 
 

 
Sito Internet della SGR: 
www.ottoapiu.it 
 

 
Sito internet della SGR: 
www.ottoapiu.it 
 
Quotidiano: 
“il Sole 24 Ore” 
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Periodicità di calcolo del valore 
della quota 
 

Il valore unitario della quota del 
FIA è determinato dalla Società di 
Gestione con riferimento al 
venerdì o all’ultimo giorno 
lavorativo di ciascuna settimana e, 
se diverso, all’ultimo giorno 
lavorativo di ciascun mese 

 
Giornaliera 

 
Luoghi di messa a disposizione 
dei prospetti contabili del fondo 
 
(comune ad entrambi i fondi)  
 

 
I prospetti contabili del Fondo sono messi a disposizione presso la 
sede del Depositario, sopra indicata, e pubblicati sul sito internet 
della SGR.   
 
 

 
B7) Differenze dei diritti dei partecipanti a seguito del perfezionamento dell’operazione 
 
 Fondo Incorporato Fondo Incorporante 
Modalità di sottoscrizione    
Rimborsi La periodicità dei rimborsi 

avviene con la medesima 
frequenza del calcolo del valore 
della quota. La quota è calcolata 
con riferimento al venerdì o 
all’ultimo giorno lavorativo di 
ciascuna settimana e, se diverso, 
all’ultimo giorno lavorativo di 
ciascun mese 

La periodicità dei rimborsi 
avviene con la medesima 
frequenza del calcolo del valore 
della quota che è giornaliera 

Importi minimi di sottoscrizione  500.000 euro (investitori al 
dettaglio) 
100.000 euro (investitori al 
dettaglio con consulenza in 
materia di investimenti a 
condizione che l’investimento 
non superi il 10% del portafoglio 
finanziario) 

L’importo minimo della 
sottoscrizione iniziale è pari a 
500 euro  

Versamenti successivi minimo 10.000 euro (investitori 
al dettaglio) 

I versamenti successivi non 
possono essere inferiori a 200 
euro 

Piani di accumulo N/A La sottoscrizione delle quote 
può avvenire anche mediante 
adesione a Piani di Accumulo. 
L’importo minimo unitario di 
ciascun versamento è uguale o 
multiplo di 50 euro 

Operazioni di passaggio tra 
Fondi 

N/A Contestualmente al rimborso 
delle quote del Fondo 
Incorporante il partecipante ha 
facoltà di sottoscrivere quote di 
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altri fondi disciplinati dal 
medesimo regolamento. 
Non sono ammesse operazioni 
di passaggio tra il Fondo 
Incorporato ed il Fondo 
Incorporante. 

 
Sintesi delle differenze sostanziali 
 

Il calcolo del valore della quota del Fondo Incorporante è giornaliero 
a differenza di quello del Fondo Incorporato che è settimanale e sul 
fine mese, come sopra rappresentato. Ciò comporta che i 
partecipanti al Fondo Incorporante non hanno limiti per quanto 
riguarda la periodicità delle varie operazioni sul fondo, a differenza 
di quanto avveniva per il Fondo Incorporato.  

 
B8) Possibile diluizione dei rendimenti 
 
L’operazione di fusione non produrrà impatti sui partecipanti in termini di diluizione dei rendimenti. 
 
B9) Regime fiscale 
 
L’operazione di fusione non produrrà impatti sul regime fiscale applicabile ai partecipanti ai Fondi coinvolti 
nell’Operazione. In particolare, l’attribuzione delle quote del Fondo ricevente ai partecipanti al Fondo 
oggetto di fusione in cambio delle vecchie quote non rappresenta una forma di realizzo dell’investimento 
da parte dei partecipanti medesimi, i quali, pertanto, non sono assoggettati ad alcuna ritenuta fiscale. Il 
costo medio ponderato delle nuove quote dovrà essere determinato riparametrando l’originario costo 
medio di sottoscrizione delle vecchie quote in funzione del rapporto di concambio. 
 
B10) Informazioni specifiche per i partecipanti al Fondo Incorporato 
 
In via preliminare si segnala una variazione del profilo di rischio-rendimento dell’investimento per i clienti 
del FIA. Come sopra rappresentato, da un punto di vista del rischio, infatti, il Fondo Incorporato presenta 
un profilo pari a 5 su 7 e fa ampio ricorso alla leva finanziaria fino ad un massimo di 3. Tali caratteristiche 
non sono riscontrabili nel Fondo Incorporante. Sebbene, infatti, entrambe i Fondi siano azionari, l’OICVM 
non fa ricorso alla leva finanziaria e presenta, pertanto, un profilo di rischio-rendimento minore pari a 4 
su 7. 
Da un punto di vista di rendimento atteso, invece, si rileva che il maggior rendimento che poteva generare 
l’utilizzo della leva finanziaria di fatto è stato nell’ultimo periodo penalizzato in maniera rilevante 
dall’incremento dei costi. Ne consegue che le attese di rendimento attuali del FIA non differiscono 
significativamente da quelle dell’OICVM che presenta costi inferiori e un asset allocation simile.   
 
Si segnala agli investitori che hanno sottoscritto il Fondo Incorporato per il tramite dell’intermediario 
collocatore già Cassa di Risparmio di BRA, ora BPER Banca, che quest’ultimo non ha in essere una 
convenzione di collocamento che copre il fondo Incorporante; ne deriva che il cliente, se non recede dal 
contratto, sarà gestito come cliente “diretto” della Società.  
Ciò significa che il cliente stesso sarà contattato dalla Società, nella persona di un Consulente Finanziario, 
per informarlo circa l’operazione di fusione e le sue conseguenze, ed in particolare la possibilità da parte 
dello stesso di disinvestire i propri capitali oppure che gli stessi confluiscano nel Fondo Incorporante con i 
relativi diritti. A fusione avvenuta al cliente verrà chiesto, ove necessario, di compilare questionari ed altra 
documentazione al fine dell’aggiornamento del proprio profilo sulla base della normativa vigente e delle 
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procedure della SGR. Da tale momento in poi il referente per la gestione dell’investimento diventerà la 
SGR per il tramite di un proprio Consulente Finanziario.     
 
In merito al riequilibrio del portafoglio del Fondo Incorporato, si precisa che poiché l’operazione di fusione 
coinvolge fondi aventi una politica di investimento compatibile, ma comunque differente, la SGR 
procederà a disinvestire la totalità, o comunque la maggioranza, degli asset del Fondo Incorporato 
precedentemente alla data di efficacia dell’operazione di fusione.  
 
B11) Informazioni specifiche per i partecipanti al Fondo Incorporante 
 
In considerazione dell’aumento delle masse dell’OICVM che si registrerebbe a seguito della fusione, si 
prevede una riduzione dei costi fissi gravanti sui partecipanti al Fondo Incorporante. 
 
Inoltre, poiché l’operazione di fusione coinvolge fondi aventi una politica di investimento compatibile, ma 
comunque differente, la Società procederà, dopo la data di efficacia dell’operazione, ad un riequilibrio 
del portafoglio del Fondo Incorporante procedendo ad investire, secondo quanto previsto dalla politica di 
investimento del fondo, la liquidità proveniente dai capitali precedentemente investiti nel Fondo 
Incorporato ed ora trasferiti al Fondo Incorporante.  
 

C) Diritti dei partecipanti in relazione all’operazione di fusione.  

 
1. I partecipanti al Fondo Incorporato e al Fondo Incorporante hanno il diritto di chiedere, senza spese 
diverse da quelle strettamente inerenti ai costi di disinvestimento, il riacquisto o il rimborso delle loro quote. 
Tali diritti potranno essere esercitati dal momento di ricezione del presente Documento di informazione e 
fino al 28 giugno 2024 (intesa come data di ricezione della richiesta da parte della SGR), inoltrando la 
relativa richiesta scritta a 8a+ Investimenti SGR Spa – Piazza Montegrappa n.4, 21100, Varese, anche 
per tramite del collocatore.  

 
2. I partecipanti al Fondo Incorporato e al Fondo Incorporante che non si avvalgono delle suddette facoltà 
possono esercitare i loro diritti, quali partecipanti al Fondo Incorporante ricevente a partire dal 1° luglio 
2024.   

 
3. I partecipanti ai fondi coinvolti nell’operazione di fusione, a partire dal 1° luglio 2024, possono 
richiedere gratuitamente, inoltrando la relativa richiesta a  8a+ Investimenti SGR Spa – Piazza 
Montegrappa n.4, 21100, Varese, copia della relazione del depositario che attesti la correttezza dei criteri 
adottati per la valutazione delle attività e delle passività del fondo, del metodo di calcolo e del livello 
effettivo del rapporto di cambio alla data di riferimento di tale rapporto (28 giugno 2024).   
I suddetti documenti saranno altresì disponibili sul sito www.ottoapiu.it.  
 
4. I partecipanti ai fondi coinvolti nell’operazione di fusione possono richiedere informazioni aggiuntive 
su tale operazione, a proprie spese, inoltrando la relativa richiesta a 8a+ Investimenti SGR. La Società 
curerà l’inoltro delle informazioni richieste, a stretto giro di posta, all’indirizzo indicato dal partecipante 
nella richiesta ovvero in mancanza all’indirizzo di cui la stessa dispone. La suddetta documentazione, 
ove richiesto dal partecipante, potrà essere trasmessa anche in formato elettronico.  
 

D) Aspetti procedurali e data di efficacia dell’operazione.  
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1. Gli effetti della fusione decorreranno dal 1° luglio 2024.  
 
Il valore di concambio è determinato secondo il metodo c.d. patrimoniale. In particolare, si provvederà:  
 — a calcolare il valore delle quote del Fondo Incorporante e del Fondo Incorporato nell’ultimo giorno 
lavorativo di valorizzazione immediatamente precedente la data di efficacia della fusione (c.d. Giorno di 
Riferimento); 
 — ad attribuire conseguentemente le quote del Fondo Incorporante ai partecipanti al Fondo Incorporato 
sulla base del rapporto esistente tra i valori delle quote del Fondo Incorporato e del Fondo Incorporante 
nel Giorno di Riferimento.    
 
2. L’ultimo valore della quota del Fondo Incorporato sarà quello riferito al 28 giugno 2024, detto valore 
verrà calcolato il 1° luglio 2024.   
 
3. La prima valorizzazione della quota del Fondo Incorporante dopo l’operazione di fusione sarà quella 
relativa al 1° luglio 2024, calcolata il 2 luglio 2024.  
 
4. Entro 10 giorni dalla data di efficacia della fusione, la Società comunicherà ai partecipanti al Fondo 
oggetto di fusione il numero delle quote del Fondo ricevente loro attribuite in base al valore di concambio.  
 
5. I possessori di certificati fisici rappresentativi delle quote del Fondo Incorporato potranno richiedere alla 
Società l’annullamento e la sostituzione, che avverrà a titolo gratuito, a partire dal 1° luglio 2024, 
presentandoli alla stessa.   
 
6. Il passaggio dal Fondo oggetto di fusione al Fondo ricevente avverrà automaticamente e senza oneri o 
spese di alcun genere per i partecipanti.  
 

E. Informazioni Chiave per gli Investitori relative al Fondo ricevente.  

Si raccomanda la lettura delle informazioni chiave per gli investitori relative al Fondo Incorporante, per le 
quali si rimanda al KID fornito in allegato alla presente comunicazione. 
 


