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Introduzione

La Relazione di gestione dei fondi aperti al 30 dicembre 2024 ¢ suddivisa in due parti:

la prima parte ¢ costituita dalla relazione del Consiglio di Amministrazione che tratta gli argomenti
comuni a tutti 1 fondi comuni di investimento mobiliare gestiti da 8a+ Investimenti SGR S.p.A;

la seconda parte ¢ costituita dalle relazioni del Consiglio di Amministrazione specifiche per ciascun
fondo gestito, dagli schemi di Stato Patrimoniale, Conto Economico e dalla Nota Integrativa.

I fondi, oggetto della presente Relazione di gestione, sono i seguenti:

8a+ Latemar Fondo Flessibile

8a+ Eiger Fondo Azionario Euro

8a+ Nextam Bilanciato Fondo Bilanciato

8a+ Nextam Obbligazionario Misto Fondo Obbligazionario Misto

Tutti i fondi sono ad accumulazione dei proventi.

Banca Depositaria

State Street Bank International GMBH, Succursale Italia

Milano, Via Ferrante Aporti, 10




Relazione di gestione al 30 dicembre 2024

Relazione degli Amministratori

(parte commune)

Composizione e modalita di redazione della Relazione di Gestione

La Relazione di gestione dei fondi aperti al 30 dicembre 2024, ultimo giorno di borsa aperta dell’esercizio, ¢ stata
redatta in conformita alla normativa e alle disposizioni emanate con Provvedimento di Banca d’Italia del 19 gennaio
2015 come successivamente modificato ed ¢ costituita dalla Situazione Patrimoniale, dalla Sezione Reddituale e
dalla Nota Integrativa. La Relazione di gestione ¢ accompagnata da una Relazione degli Amministratori, che tratta
una parte comune su tutti i fondi gestiti ed una parte specifica per ognuno di questi.

La Situazione Patrimoniale, la Sezione Reddituale e la Nota Integrativa, di ciascun fondo, sono state redatte in
unita di Euro, ad eccezione del prospetto relativo agli Oneri di Gestione inserito nella Parte C Sezione IV della
Nota Integrativa, che ¢ redatto in migliaia di Euro, come richiesto dal Provvedimento emanato da Banca d’Italia.

Attivita di collocamento delle quote

Il collocamento delle quote dei fondi avviene, oltre che presso la sede legale della SGR e tramite i Consulenti
Finanziari della stessa, anche per il tramite dei seguenti collocatori:

- Banca Generali S.p.A. (¥);

- Fideuram S.p.A. (*);

- Sanpaolo Invest SIM S.p.A. (¥) (*%);

- Banca Ifigest S.p.A. (*);

- Banca Promos S.p.A. (¥);

- Cassa di Risparmio di Bolzano;

- OnLine SIM Sp.A. (*);

- Alto Adige Banca S.p.A. (Sudtirol Bank) (**);

- Alpi Marittime Credito Coop. Carrt S.p.A. (¥¥).

(*) Intermediari che distribuiscono anche mediante tecniche di comunicazione a distanza.

(**) Intermediari che procedono all’offerta in qualita di sub-collocatori.

Scenario economico mondiale ed andamento dei mercati finanziari

11 2024 ¢ iniziato con un generalizzato quadro di rallentamento delle attivita in Europa, dovuto principalmente alla
stretta monetatia e all’inflazione ancora elevata. Non si puo dire lo stesso per gli Stati Uniti, che invece hanno
mostrato un trend di crescita da subito piu forte del previsto, anche a fronte dell’alto costo del debito. Nel corso
dell’anno le principali economie globali hanno comunque mostrato una generale sofferenza, soprattutto nel settore
industriale (ad eccezione degli Stati Uniti) anche a causa dell’attuale e tesa situazione geopolitica a livello globale ed
in particolare in Ucraina e Israele. I governi hanno monitorato costantemente la situazione cercando di stimolare
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le economie dove possibile e le banche centrali hanno osservato attentamente le dinamiche inflattive in attesa di
segnali di rallentamento dei prezzi in modo da dirigere piu efficacemente la politica monetaria che, ad oggi, ¢
risultata essere fortemente orientata verso un graduale taglio dei tassi, sia da parte della FED che della ECB.

A livello macroeconomico, gli Stati Uniti hanno continuato a mostrare per tutto 'anno una notevole resilienza
superando le aspettative di crescita e allontanando i timori di una recessione. Le spinte inflazionistiche sono
gradualmente diminuite nel corso dell’anno attestandosi a dicembre, su base annua, al 2,9% YoY rispetto ad un
valore del 3,1% YoY alla fine dell’anno precedente. Questo ¢ da imputarsi prevalentemente alle politiche monetarie
restrittive attuate dalla FED che, unite alla normalizzazione dei colli di bottiglia sulle supply chain globali, hanno
aiutato la discesa e stabilizzazione dei prezzi. Nel petiodo il mercato del lavoro ¢ rimasto decisamente forte, sebbene
abbia registrato alcune fluttuazioni, continuando a creare posti di lavoro e mantenendo il tasso di disoccupazione
sostanzialmente stabile, aiutando quindi a sostenere la spesa da parte dei consumatori. Quanto al settore industriale,
sono stati evidenziati segni di debolezza, con PMI manifatturieri sotto la soglia di attenzione, al contrario della
componente servizi che ha visto una moderata crescita, riflettendo una discreta domanda interna. Per quanto
riguarda ’Eurozona, i paesi di Area Euro hanno dovuto affrontare un anno di sfide economiche, con un’inflazione
relativamente stabile (2,9% ad inizio anno e 2,4% YoY a dicembre) e una crescita economica debole, con un GDP
che ha mostrato incrementi marginali. Il settore industriale ha sofferto molto, mentre quello dei servizi ¢ stato pit
resiliente, mantenendosi in territorio espansivo per la maggior parte dell’anno. La fiducia dei consumatori e degli
investitori ¢ rimasta bassa, influenzata dalle tensioni politiche interne, in particolare in Francia e Germania, e dalle
incertezze economiche globali. Nell’anno, 'economia piu solida ¢ risultata essere quella spagnola. Sul fronte
asiatico, I’economia cinese ha subito uno scenario di bassa inflazione, riflettendo un tischio deflazionistico
persistente a causa della debole domanda interna e delle sfide strutturali esistenti, come la crisi nel settore
immobiliare e le difficolta nel rilanciare i consumi. Per combattere questo rischio, il governo cinese ha adottato
diverse misure di stimolo, tra cui tagli dei tassi di interesse a breve termine e politiche fiscali espansive, ma gli effetti
di queste misure sono stati limitati e gli investitori sono rimasti scettici sulla loro efficacia.

Dal punto di vista geopolitico, il petiodo ¢ stato caratterizzato da intensi conflitti, crescenti tensioni diplomatiche
e negoziati infruttuosi, sia in Ucraina che in Israele. Negli ultimi mesi Israele ha intensificato le operazioni militari
nella Striscia di Gaza, causando molte vittime civili e ignorando le richieste internazionali di moderazione. Gli
attacchi degli Houtl yemenid, sostenuti dall'Iran, contro navi cargo nel Mar Rosso hanno pottato a contrattacchi
da parte di USA e Regno Unito, aumentando il rischio di un conflitto piu ampio e compromettendo seriamente la
sicurezza dei trasporti, con significative ripercussioni economiche in Europa. 11 conflitto si ¢ esteso in parte anche
all'Tran ed al Libano, da dove Hezbollah ha proseguito le ostilita fino al raggiungimento dell’accordo per un cessate-
il-fuoco con Israele a novembre, dopo l'uccisione del leader Nasrallah. Nonostante le negoziazioni per una tregua
mediata da vati paesi, gli attacchi israeliani su Rafah sono proseguiti e le discussioni per un cessate il fuoco
orchestrato dagli USA non hanno, a fine 2024, portato ad un accordo.

Parallelamente, approfittando del cessate-il-fuoco in Libano, i ribelli in Siria hanno posto fine al regime autoritatio
della famiglia Assad, che durava da oltre 50 anni. Quanto al conflitto Russo-Ucraino, questo ¢ proseguito
intensamente, con la Russia che ha preso Avdiivka e intensificato gli attacchi dopo un attentato a Mosca, mentre la
morte del dissidente Navalny ha portato a nuove sanzioni da parte di Europa e USA che in precedenza aveva
approvato un pacchetto di aiuti pet 1'Ucraina del valore di 61 miliardi di Dollari. Nel petiodo, il suppotto a Kiev ¢
aumentato, con la Francia pronta ad inviare jet ¢ ad addestrare soldati, mentre l'alleanza tra Russia e Corea del Nord
ha sollevato preoccupazioni in Corea del Sud e Giappone. Sul fronte orientale, Taiwan ha eletto William Lai,
favorevole all'indipendenza dalla Cina, suscitando I'ira di Pechino e tensioni con gli USA, mentre in Cina il governo
ha affrontato la crisi del settore immobiliare con misure dirette. Da ultimo, cresce la tensione in Asia dapprima per
gli screzi tra le due Coree e successivamente, sulla scia della tensione provocata da queste, internamente alla Corea
del Sud, dove il Presidente Yoon ha subito Uzmpeachment dopo aver brevemente dichiarato la legge marziale nel
Paese.

La retorica delle banche centrali nel 2024 ¢ passata da un iniziale attendismo ad un necessario attivismo nella
seconda meta dell’anno, avendo FED ed ECB entrambe attivato il Quantitative Fasing. In Europa, la BCE ha




confermato un approccio piu interventista, tagliando i tassi per la prima volta a giugno (di 25 bps), per poi
proseguire con interventi della stessa entita a settembre, ottobre e dicembre, portando il Mazn Refinancing Rate al
3,15% e il Deposit Rate al 3,00%. Negli Stati Uniti, invece, la Federal Reserve ha mantenuto i tassi di interesse
invariati fino a settembre, riflettendo la robustezza del mercato del lavoro e i segnali di moderazione dell'inflazione.
1l trade-off tra tassi elevati e discesa dell'inflazione ha fatto propendere Powell per una posticipazione di una
riduzione del #ghtening e l'attenzione si ¢ quindi concentrata su possibili tagli dei tassi a partire dalla meta dell'anno.
11 FOMC ¢ infatti intervenuto a partire da settembre, con un taglio di 50 bps, per poi ridurre ulteriormente il costo
del denaro a novembre e a dicembre di 25 bps in entrambe le occasioni, portando il range dei policy rate a 4,25%-
4,50%.

Con l'avvicinarsi delle elezioni presidenziali, gli Stati Uniti hanno assistito ad un fortunato lancio della campagna
clettorale presidenziale di Donald Trump, nonostante le controversie legali che lo hanno coinvolto e visto
condannare. A giugno, tuttavia, una disastrosa prestazione di Biden in un confronto con Trump ad Atlanta ha
aperto la strada ai dubbi sulla sua candidabilita che hanno portato al ritiro dalla corsa a luglio a favore di Kamala
Harris la quale, dapprima in forte recupero, ha tuttavia subito la sconfitta da parte di Trump a novembre, dopo
che i mercati prezzavano da settimane il cosiddetto “Trump Trade”, ovvero un rialzo dei tassi dovuto alle vendite
di Treasuries date dall’attesa di una forte crescita del debito negli anni di mandato di Trump come conseguenza
della crescita del budget deficit propugnata da questi in campagna elettorale. Quanto all’Europa, le elezioni europee
hanno determinato un’affermazione della destra populista, soprattutto in Germania e in Francia, costringendo
Macron ad indire elezioni legislative anticipate per consolidare il sostegno intorno a sé per fronteggiare la Le Pen,
scatenando timori di un periodo di instabilita politica in chiave antieuropeista. L’approvazione dei budget a
dicembre in Germania e Francia ha poi determinato un ulteriore momento di discontinuita, che ha portato in
Francia ad un nuovo avvicendamento del Premier, sostenuto da una vasta coalizione centrista, ed in Germania ad
elezioni anticipate.

A fronte di tale contesto macroeconomico, il Fondo Monetatio Internazionale ha previsto che l'economia globale
crescera del 3,3% nel 2025, analogamente al 2026. Quanto all’ Area Euro, ¢ stimata una crescita dell’1,0% per il
2025 e dell’1,4% per il 2026, con una marginale revisione al ribasso per entrambi gli anni. La crescita prevista invece
per 'economia USA per il 2025 si attesterebbe al 2,7% e al 2,1% rispettivamente per 2025 e 2026, mentre la crescita
prevista per ’'economia cinese si attesterebbe al 4,6% per il 2025 e al 4,5% per il 2026.

Mercati finanziari:
Obbligazionari:

Nel corso del 2024 il mercato obbligazionario ha vissuto un anno di significativi cambiamenti, influenzato dalle
politiche monetarie delle principali banche centrali e dalle condizioni macroeconomiche globali. Nel periodo
l'inflazione ha iniziato gradualmente a ritracciare, a seguito di un 2023 in cui la crescita dei prezzi ha visto increment
a doppia cifra su entrambe le sponde dell'Adantico, spingendo le principali banche centrali ad iniziare un ciclo di
allentamento monetario. 1 dati di inflazione pit favorevoli hanno infatti aperto la strada a discussioni sulla
normalizzazione dei tassi con diversi tagli effettuati nell’anno, in particolare da FED e ECB. Durante I'anno, i titoli
di debito governativi hanno mostrato un andamento altalenante a livello globale, con la prima meta del 2024 in cui
sono stati osservati rialzi dei rendimenti sia in Europa che negli Stati Uniti, per poi ritracciare fino a ottobre e
risalire alla fine dell’anno. Le cause sono da imputarsi alle preoccupazioni per le pressioni inflattive, a fronte di dati
macroeconomici solidi negli Stati Uniti che hanno mostrato una durevole resilienza dell'economia, con forti dati
occupazionali e una disoccupazione in calo. Inoltre, le politiche fiscali espansive in vari paesi e l'elezione del
Presidente Donald Trump hanno alimentato le aspettative di inflazione, portando ad un aumento dei rendiment
obbligazionari.

11 2024 si ¢ concluso con una performance generalmente negativa per il mercato obbligazionatio governativo
globale, al contrario di quelli corporate, soprattutto high yield. Gli asset high yield hanno infatti sovraperformato




anche nel 2024 rispetto agli investment grade per il quarto anno consecutivo; i corporate spread sono ora ai minimi
storici per entrambe le componenti, mentre i rendimenti sono al di sopra delle medie a 5 anni. Quanto ai
governativi, le medie e lunghe scadenze hanno visto incrementi dei tassi nel 2024, con le duration piu brevi
sovraperformanti: i tassi dei Treasury statunitensi sono saliti sulle scadenze intermedie e lunghe, con il 5 anni in
aumento di 56 punti base al 4,39%, il 10 anni in aumento di 72 punti base al 4,58% e il 30 anni in aumento di 76
punti base al 4,78%, mentre i T-bill (dal 5,28% al 4,33%) si sono mossi piu in basso e il 2 anni ¢ rimasto invariato
al 4,25%. La curva si ¢ fatta pit ripida trai 2 e i 30 anni, passando da un'inversione di -23 punti base a un'inclinazione
positiva di +53 punti base. I tassi in Europa hanno mostrato un andamento simile: i rendimenti della fascia di
scadenza 1-3 anni sono scesi di 40 punti base al 2,23%, mentre i rendimenti 7-10 anni e 10+ anni sono saliti
rispettivamente di 22 e 23 punti base. I rendimenti tedeschi sono aumentati in media di 9 punti base (al 2,21%),
mentre la Francia ¢ salita di 34 punti base per chiudere il 2024 a un rendimento medio del 2,85% e I'Italia al 3,4%.
I rendimenti dei titoli di Stato giapponesi sono aumentati di 50-60 punti base lungo la curva, fino a raggiungere un
rendimento medio dell'indice Japan Treasury dell'1,09% (dallo 0,60%).

Azionari:

Nel 2024 i mercati hanno riportato performance complessivamente positive. I principali listini globali hanno
osservato sostanziali incrementi nonostante l'inflazione persistente, seppur in graduale diminuzione, gli ancora
clevati tassi di interesse, anch’essi in riduzione nella seconda meta dell’anno, e le tensioni geopolitiche in numerose
aree del mondo. L’indice MSCI World TR, rappresentativo delle principali borse mondiali, ha fatto registrare un
guadagno di circa 17 punti percentuali da inizio anno. Performance molto positive si sono registrate sui listini
americani: grazie soprattutto ai giganti della tecnologia, trainati dal segmento dellintelligenza artificiale, 'S&>P500
ha chiuso ad oltre 25 punt, il Dow Jones a 15 punti ed il Nasdaq ad oltre 26 punti percentuali di guadagno. Ottimi
risultati sono stati registrati anche sui listini asiatici (+19,37% MSCI Asia Apex 50 Ex Japan e +19,22% Nikkei 225),
nonostante la forte correzione che ha interessato il Giappone in agosto, a seguito della mossa restrittiva della Bank
of Japan, e che ha innescato una breve correzione dei mercati globali, in quasi tutti i casi integralmente recuperata.
Molto pit modeste in media le performance dei listini europei: solo litaliano FTSE MIB, +18,96%, lo spagnolo
IBEX 35, +19,39%, ed il tedesco DAX, +18,85%, hanno avvicinato le performance degli indici US, mentre CAC
40 (0,00%) e FTSE 100 (+8,96%) hanno sottoperformato, determinando performance modeste degli indici di Area
Euro (+10,41% Eurostoxx 50 TR e +3,89% EMU ESG Leaders TR). L’analisi settoriale dei mercati europei ha
evidenziato una complessiva sottoperformance del comparto dei ciclici, con 'eccezione dei settori tecnologico ed
industriale; al contrario, il comparto dei finanziari ha fatto segnare una sovraperformance rispetto all’Eurostoxx 50
sui settori bancario ed assicurativo, grazie a tassi ancora elevati che hanno permesso alle banche di ottenere margini
piu elevati grazie agli alti tassi ipotecari. Questo si ¢ riflesso sul settore immobiliare, che ha sperimentato una carente
domanda da parte dei consumatori e ha visto una marcata sottoperformance a causa dell'incremento del costo del
denaro. Quanto a difensivi e consumer, questi hanno avuto andamenti piu eterogenei, con automobilistici, personal
goods, food>beverage e utilities sottoperformant (in territorio negativo), mentre Zelecommmunications, farmaceutici,
traveld>leisure e retail sovraperformanti.

Evoluzioni e prospettive:

L'economia globale nel 2024 ha visto sostanziali differenze nella crescita tra le principali economie, in particolare
gli Stati Uniti si sono dimostrati molto resilienti, nonostante un contesto geopolitico ancora complesso, mentre
I’Europa ¢ rimasta debole e la Cina, nonostante abbia raggiunto i propri obiettivi di crescita, ha sofferto di
inflazione stagnante in ragione dei bassi consumi delle famiglie. Nel periodo le politiche monetatie sono state
progtressivamente sempte piu accomodant, grazie alla graduale regressione dell'inflazione; le problematiche sulle
supply chain globali si sono ulteriormente allentate rispetto agli anni recenti e la forza del mercato del lavoro, unita
a un calo generalizzato dei prezzi, ha contribuito a dissipare 1 timori di una recessione. Tuttavia, i salari continuano
a crescere a un ritmo inferiore rispetto all'inflazione, portando a una riduzione dei consumi discrezionali. Le




imprese, soprattutto nei settori che fanno un largo uso del debito come fonte di leva finanziaria, hanno sofferto
nel 2024 gli alti tassi di interesse, anche se in misura decrescente. Sono molteplici le variabili che potranno
influenzare la crescita economica a livello globale, dal protrarsi dei conflitti geopolitici in Ucraina e in Medio
Oriente, che la tregua raggiunta a inizio 2025 potrebbe contribuire a interrompere, ad un'inflazione piu persistente
di quanto previsto inizialmente, all'instabilita politica in alcuni paesi dell’Unione. I dati macroeconomici negli Stati
Uniti sembrano incoraggianti, mentre in Europa delineano uno scenario ancora debole e incerto, seppur in graduale
miglioramento. Quanto all’economia cinese, molto dipendera da come il governo cinese attuera le manovre
espansive atte a favorire i consumi e la domanda interna, attualmente ancora debole e detetiorata.

La rottura dei massimi da parte dei mercati americani ed europei a gennaio 2025, complice il cosiddetto “Trump
Trade”, ci fa propendere per una prosecuzione del trend in atto, in assenza di eventi critici.

Rapporti con societa del gruppo

La Societa non fa parte di alcun gruppo.

Eventi di rilievo dell’esercizio

Nel corso del mese di gennaio 2024 sono entrate in vigore le modifiche alla politica di investimento e del
benchmark del fondo Eiger. Da tale data, come si dira meglio nella parte specifica, il fondo ¢ stato classificato
come articolo 8 c.d. “plus” ai sensi della disciplina SFDR.

Si rileva inoltre che con efficacia 1° luglio 2024 nel fondo Eiger ¢ stato fuso per incorporazione il fondo alternativo
aperto denominato Matterhorn. La fusione ¢ avvenuta in parte in contanti ed in parte in titoli.

Regime di tassazione

Sui redditi di capitale derivanti dalla partecipazione ai Fondi ¢ applicata una ritenuta del 26 per cento. La ritenuta
¢ applicata sul’ammontare dei proventi distribuiti in costanza di partecipazione ai Fondi e sul’ammontare dei
proventi compresi nella differenza tra il valore di rimborso, liquidazione o cessione delle quote e il costo medio
ponderato di sottoscrizione o acquisto delle quote medesime, al netto del 51,92 per cento della quota dei proventi
riferibili alle obbligazioni e agli altri titoli pubblici italiani ed equiparati, alle obbligazioni emesse dagli Stati esteri
inclusi nella white list ¢ alle obbligazioni emesse da enti territoriali dei suddetti Stati (al fine di garantire una
tassazione dei predetti proventi nella misura del 12,50 per cento). I proventi riferibili ai titoli pubblici italiani e esteri
sono determinati in proporzione alla percentuale media dell’attivo investita direttamente, o indirettamente per il
tramite di altri organismi di investimento (italiani ed esteri comunitari armonizzati e non armonizzati soggetti a
vigilanza istituiti in Stati UE e SEE inclusi nella white /is#), nei titoli medesimi.

La percentuale media, applicabile in ciascun semestre solare, ¢ rilevata sulla base degli ultimi due prospetti,
semestrali o annuali, redatti entro il semestre solare anteriore alla data di distribuzione dei proventi, di tiscatto,
cessione o liquidazione delle quote ovvero, nel caso in cui entro il predetto semestre ne sia stato redatto uno solo,
sulla base di tale prospetto. A tali fini, la SGR fornisce le indicazioni utili circa la percentuale media applicabile in
ciascun semestre solare.

La ritenuta ¢ altresi applicata nell'ipotesi di trasferimento delle quote a rapporti di custodia, amministrazione o
gestione intestati a soggetti diversi dagli intestatari dei rapporti di provenienza, anche se il trasferimento sia
avvenuto per successione o donazione.

La ritenuta ¢ applicata a titolo d’acconto sui proventi percepiti nell’esercizio di attivita di impresa commerciale e a
titolo d’imposta nei confronti di tutti gli altri soggetti, compresi quelli esenti o esclusi dall'imposta sul reddito delle
societa. La ritenuta non si applica sui proventi spettanti alle imprese di assicurazione e relativi a quote comprese
negli attivi posti a copertura delle riserve matematiche dei rami vita nonché sui proventi percepiti da soggetti esteri
che risiedono, ai fini fiscali, in Paesi che consentono un adeguato scambio di informazioni e da altri organismi di
investimento italiani e da forme pensionistiche complementari istituite in Italia.




Investimenti SGR

Nel caso in cui le quote siano detenute da persone fisiche al di fuori dell’esercizio di attivita di impresa commerciale,
da societa semplici e soggetti equiparati nonché da enti non commetciali, alle petdite detivanti dalla pattecipazione
ai Fondi si applica il tegime del risparmio amministrato di cui all’art. 6 del d.gs. n. 461 del 1997, che compotrta
obblighi di certificazione da parte dell'intermediario. E fatta salva la facolta del partecipante di tinunciate al predetto
regime con effetto dalla ptima operazione successiva. Le perdite rifetibili ai titoli pubblici italiani ed esteri possono
essere portate in deduzione dalle plusvalenze e dagli altti redditi divetsi pet un importo tidotto del 51,92 per cento
del loro ammontare.

Nel caso in cui le quote di pattecipazione ai Fondi siano oggetto di donazione o di altra liberalita tra vivi, I'intero
valore delle quote concorre alla formazione dell’imponibile ai fini del calcolo dell’imposta sulle donazioni.
Nellipotesi in cui le quote di partecipazione ai Fondi siano oggetto di successione eteditatia, non concotte alla
formazione della base imponibile ai fini del calcolo del tributo successotio Iimporto cottispondente al valote,
comprensivo dei relativi frutti maturati e non dscossi, dei titoli del debito pubblico e degli altti titoli, emessi o
garantiti dallo Stato o ad essi equiparati e quello cortispondente al valore dei titoli del debito pubblico e degli altri
titoli di Stato, garantiti o ad essi equiparati, emessi da Stati appartenenti all'Unione europea e dagli Stati aderenti
all’Accordo sullo Spazio economico europeo detenuti dai Fondi alla data di apertura della successione. A tal fine
la SGR fornisce le indicazioni utili circa la composizione del pattimonio dei Fondi.

Si segnala che le informazioni fomite nel presente paragrafo costituiscono una sintesi delle possibili implicazioni
fiscali connesse con I'acquisto di quote di un fondo comune di investimento di diritto italiano. Per una analisi di
dettaglio che tenga conto anche della situazione complessiva del pattimonio del pattecipante, quest’ultimo dovra
fare niferimento ai propti consulenti fiscali.

Eventi successivi alla chiusura dell’esetcizio

Successivamente al 30 dicembre 2024 e fino alla data di approvazione della presente relazione di gestione, non si &
verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze slevanti sui fisultati pattimoniali ed economici
rappresentati, come determinati dall’OIC 29 § 59 a) e c).

Altre informazioni

L’esercizio contabile dei Fondi ha durata pari all’anno solate e chiude con I'ultimo giotno di Botsa Apetta dell’anno.
Varese, 27 febbraio 2025

’Amministratote Delegato pet conto del
11 Consiglio di Amministrazione
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Relazione di gestione del fondo 8a+ Latemar
al 30 dicembre 2024

Relazione degli Amministratori

(parte specifica)

1l fondo 8a+ Latemar ha realizzato nel 2024 una performance pari al 2,32% (Classe R) a fronte di una deviazione
standard di periodo annualizzata del 7,73%. Nello stesso periodo I'indice Eurostoxx50 TR ha avuto un rendimento
pari al 10,41% e l'indice FTSE MIB TR del 18,96%. Nel corso dell’anno il fondo ha raggiunto il minimo il 17
gennaio (quota Classe R 6,312, pati a -1,76% da inizio anno), mentre il massimo ¢ stato raggiunto il 15 maggio
(quota Classe R 6,724, +4,65% da inizio anno).

Nel 2024 lo scenario economico globale ha visto un generale rallentamento a causa della tesa situazione geopolitica,
soprattutto in Israele e Ucraina, e degli alti tassi di interesse, che tuttavia sono stati affrontati dalle banche centrali
con un approccio gradualmente piu accomodante, avendo BCE e FED tagliato i tassi in diverse occasioni nella
seconda meta dell’anno. Mentre gli Stati Uniti hanno mostrato una notevole resilienza, superando le aspettative di
crescita e allontanando i timori di una recessione, ’Area Euro ¢ stata caratterizzata da inflazione piuttosto elevata,
ancorché in calo, e da una debole crescita del PIL. Anche dal punto di vista politico, gli USA si sono caratterizzati
per la concretezza delle posizioni annunciate da Trump, Presidente neo-eletto, a differenza di alcuni governi in
Europa, a causa di una governabilita piu incerta, come in Francia e Germania. Quanto ai mercati, quelli azionari si
sono mostrati estremamente forti, nonostante il contesto geopolitico e macroeconomico incerto, con gli indici
USA sovraperformanti rispetto alla media di Area Euro, dove pure alcuni mercati si sono distinti (Germania, Italia
e Spagna) in positivo; quanto ai mercati obbligazionari, i1 2024 si ¢ chiuso con performance negative per i
governativi a livello globale, mentre i corporate, soprattutto high yield, hanno proseguito la sovraperformance
dell’anno precedente. A livello europeo i settori pit performanti nel 2024 sono stati quello bancario e Rezail;
sovraperformanti anche i titoli appartenenti ai settori Insurance e delle telecomunicazioni. Tra i settori meno
performanti, invece, si segnalano il settore legato alle risorse di base e Automobiles & Parts; nell’anno hanno tuttavia
sofferto anche i settori del Food, Beverage & Tobacco e chimico.

L’esposizione azionaria del fondo ¢ rimasta su livelli elevati durante I'anno, mantenendosi in media al 37,06% circa.
Sostanzialmente costante anche lesposizione alla componente obbligazionaria, che in media si ¢ attestata
nell’intorno del 60,1%. In termini aggregati I’esposizione obbligazionaria ¢ rimasta stabile nonostante alcune
operazioni, sia sulla componente governativa che su quella corporate, che hanno avuto lo scopo di ribilanciare il
portafoglio e migliorare il profilo di rischio-rendimento del fondo. La componente obbligazionaria governativa ¢
rimasta pressoché stabile nel periodo (poco al di sopra del 23%), analogamente alla componente obbligazionaria
corporate, poco sopra il 37%. Relativamente alla componente obbligazionaria investita in valute diverse rispetto
all’Euro, a fine anno si attesta nell’intorno dell’1,68% per la parte governativa, mentre ¢ pari a zero per la
componente corporate, che ¢ investita solo nella valuta di denominazione del fondo. La duration di portafoglio ¢
rimasta nel complesso contenuta, chiudendo I’anno nell’intorno dei 2,7 anni.

Per quanto concerne invece il posizionamento geografico azionario del fondo, si osserva un contributo
differenziale complessivamente positivo rispetto all’andamento di mercato. L’esposizione al mercato domestico ha
apportato contributi di performance positivi alla luce della importante sovraperformance dei listini domestici
rispetto all'indice di Area Euro. L’esposizione all’eguity italiano ¢ rimasta sostanzialmente stabile nell’anno, se non
marginalmente diminuita, passando da un peso del 9,6% circa ad uno del 9,4% circa sul fine periodo. Contributi
di performance differenziale negativi sono stati generati dal sottopeso all’azionatio tedesco e spagnolo, alla luce
delle sovraperformance di questi ultimi, mentre contributi di performance differenziali positivi sono stati generati
dall’esposizione in sottopeso al listino francese, sottoperformante rispetto all’indice di Area Euro.

In termini di esposizione settoriale ¢ rimasta pressoché costante nell’anno I'esposizione al comparto ciclico, che ha
visto una marginale riduzione che a fine 2024 ha portato I'esposizione nell’intorno del 10,9%. L’esposizione al
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comparto finanziario ¢ rimasta stabile nel periodo raggiungendo verso il finire dell’anno un valore del 7% circa.
Quanto al comparto difensivo, questo ha visto un moderato incremento rispetto all’anno precedente che ha portato
I’esposizione a dicembre 2024 al 6,6% circa. Infine, esposizione a titoli appartenent al comparto consumer ha visto
una leggera diminuzione nel periodo, principalmente dovuta alla debolezza del settore ed in particolare
all’esposizione di molte aziende al mercato cinese. A fine anno, quindi, il peso della componente legata ai consumi
si ¢ attestata al 5,6% circa. A livello differenziale rispetto all’indice di Area Euro, il fondo ¢ rimasto moderatamente
sovraesposto ai titoli del comparto finanziario, ma l'esposizione nell’anno ¢ diminuita di poco piu di 2 punti
percentuali; quanto ai comparti ciclico, difensivo e consumer, questi sono stati sottopesati nella prima parte del
periodo (in particolare, il comparto ciclico risulta essere il comparto piu sottopesato, registrando a fine 2024 un
sottopeso di quasi il 12% circa), ma sul finire dell’anno le component difensiva e consumer sono risultate in leggero
sovrappeso rispetto all’indice di Area Euro. Contributi di performance differenziali positivi sono stati generati
dall’alto peso dei titoli del settore finanziario, nello specifico sui titoli del settore bancario, mentre contributi
negativi sono stati generati dall’esposizione in sottopeso ai titoli dei settori difensivi come Utfiities e Food,
Beveraged>I'obacco, che nel periodo hanno riportato performance decisamente inferiori rispetto all’indice di Area
Euro. Leggermente negative le performance differenziali dei settori legati ai consumi. Tra i titoli che hanno
contribuito in modo particolarmente positivo alla performance di periodo si segnalano BPER, Banca Monte dei
Paschi di Siena, Unicredit, OVS e SAP. Tra i peggiori performer dell’anno invece si segnalano Siltronic, Stellantis,
De Nora, Campari, Yolo e Datrix. La componente obbligazionaria del fondo ha contribuito in modo
complessivamente positivo al rendimento del fondo nell’anno, sia per quanto riguarda la componente governativa
che corporate.

Sono molteplici le variabili che potranno influenzare la crescita economica a livello globale, dal protrarsi dei conflitti
geopolitici in Ucraina e in Medio Oriente, che la tregua raggiunta a inizio 2025 potrebbe contribuire a interrompere,
ad un'inflazione piu persistente di quanto previsto inizialmente, all’instabilita politica in alcuni paesi dell'Unione. I
dati macroeconomici negli Stati Uniti sembrano incoraggianti, mentre in Europa delineano uno scenario ancora
debole e incerto, seppur in graduale miglioramento. Quanto all’economia cinese, molto dipendera da come il
governo attuera le manovre espansive atte a favorire i consumi e la domanda interna, attualmente ancora debole e
deteriorata. La rottura dei massimi da parte dei mercati americani ed europei a gennaio 2025, complice il cosiddetto
“Trump Trade”, ci fa propendere per una prosecuzione del trend in atto, in assenza di eventi critici.

Da un punto di vista della raccolta si sono registrati rimborsi per 121.925,20 quote (al netto delle sottoscrizioni) di
classe R; il patrimonio, in ragione dei rimborsi e delle performance di periodo, ¢ sceso da 1,14 a 1,02 milioni di
Euro.

Operativita su strumenti finanziari derivati

11 fondo nel corso del 2024 non ha utilizzato strumenti derivati.

Classificazione ai sensi del Regolamento UE 2088/2019 (SFDR) e gestione dei rischi connessi

Dal punto di vista della normativa SEDR, la Societa di Gestione ha classificato il Fondo ai sensi dell'articolo 6.1
del Regolamento UE 2088/2019 in quanto la Societa tiene in considerazione alcuni fattori legat ai rischi di
sostenibilita, ma non in modo predominante. Si tratta, in particolare, di un prodotto la cui politica di investimento
integra i rischi di sostenibilita attraverso Iesclusione dalle scelte di investimento di titoli di emittenti che per settore
di appartenenza, prodotto o servizio offerto sono coinvolti in qualsiasi pratica ritenuta controversa dal punto di
vista ambientale o sociale e/o di emittent che non garantiscano il rispetto di principi in materia di sostenibilita
riconosciuti a livello internazionale.

Informativa sui rischi ESG

La SGR ha acquistato da luglio 2022 una piattaforma da un provider esterno (MSCI) che consente il monitoraggio
dei rischi ESG (Environment, Social and Governance). L’accesso a tale piattaforma ¢ stato fornito anche ai gestori
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del Fondo che possono in tal modo controllare i rischi potenziali sugli asset in portafoglio del fondo e su eventuali
nuovi investimenti. Inoltre, la SGR ha sviluppato un software interno per supportare l'area investimenti nell'analisi
ESG det portafogli gestiti. Tramite questo software, ¢ possibile visualizzare la distribuzione degli emittenti per
rating, oli investimenti che rispettano la traiettoria di decarbonizzazione, 1 tre differenti pillar (Ambientale, Sociale
e di Governance), le emissioni Scope 1, 2 e 3 calcolate in conformita alla normativa sui PAI l'impronta di carbonio,
l'intensita delle emissioni di gas serra, la presenza di controversie e la loro gravita, la distribuzione dei rating per
settore metceologico e l'analisi della buona governance.

Al fine di valutare l'effetto sui suddetti indicatoti, i gestoti possono simulare un'operazione e confrontare i valoti
prima e dopo la simulazione, cosi come previsto dalle aspettative di sorveglianza sui rischi climatici e ambientali.

Di seguito si riporta la situazione del Fondo 8a+ Latemar al 30 dicembre 2024 ottenuta dal software sviluppato:

Rating
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Sopra sono illustrate le risultanze relative all’andamento della decarbonizzazione: il 54% degli assez ¢ in linea con le
prescrizioni di sostenibilita definite nell’accordo di Parigi (riduzione delle emissioni per il 7% annuo), il 36% degli
asset non ¢ allineato e non si hanno informazioni per il restante 10%.

Errori rilevanti di valorizzazione della quota

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati errori di valorizzazione della quota eccedenti la soglia di rilevanza.
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Relazione di gestione del Fondo 8a+ Latemar al 30/12/2024

Situazione Patrimoniale

ATTIVITA'

Situazione al 30/12/2024

Situazione a fine eserdzio precedente

Valore complessivo

In percentuale del
totale attivita

Valore complessivo

In percentuale del
totale attivita

A.STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Al. Titoli di debito
Al titoli di Stato
A1.2 altri

A2. Titoli di capitale

A3. Partidi OICR

B1. Titoli di debito
B2. Titoli di aapitale

B3. Partidi OICR

C.STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

C3. .
quotati

D. DEPOSITI BANCARI
D1. Avista
D2. Altri

E.PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE

F.POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA'

Fl. Liquidita disponibile

F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare
G.ALTRE ATTIVITA'

G1. Ratei attivi

G2. Risparmio diimposta

G3. Altre

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

C1. Margini presso organismi di compensazione e garanzia
C2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non

6.494.365

4.058.476
1.562.989
2.495.487

2.435.889

hl

178.102

178.102

66.249
66.245

96,37%

60,23%
23,19%
37,03%

36,15%

2,64%

2,64%

0,98%
0,98%

0,00%

7.130.353

4.478.717
1.722.816
2.755.901

2.651.636

174.980
174.988

-8

66.753

66.698

55

96,72%

60,75%
23,37%
37,38%

35,97%

2,37%
2,37%

-0,00%
0,91%

0,90%

0,00%

TOTALE ATTIVITA'

6.738.716

100,00%

7.372.086

100,00%
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Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA' E NETTO 30/12/2024 eserdzio precedente

Valore oomplessivo | Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziati detivati quotati

L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziati detivati non quotati
M. DEBITI VERSO I PARTECIPANTI

M1. Rimborsi richiesti e non regolati

M2. Proventida distribuire

M3. Altri
N.ALTRE PASSIVITA' 21.031 22.791
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 21.031 22.791

N2. Debiti diimposta

N3. Altre

TOTALE PASSIVITA' 21.031 22.791
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 6.717.684 7.349.296
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO Classe R 6.717.684 7.349.296
Numero delle quote in circolazione Classe R 1.021.884,925 1.143.810,125
Valore unitario delle quote Classe R 6,574 6,425
MOVIMENTI DELLE QUOTE NELL'ESERCIZIO Classe R

Quote emesse 4.904,819

Quote rimborsate 126.830,019
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Relazione di gestione del Fondo 8a+ Latemar

Sezione Reddituale

RELAZIONE DI GESTIONE Latemar
SEZIONE REDDITUALE

Relazione al 30/12/2024 Relazione eserdzio precedente

A.STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 321.663 1.321.980
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 200.735 200.490

A1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito 123.679 125.218

A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di apitale 77.056 75.272

A1.3 Proventi su parti di OICR
A2. UTILE/PERDITE DA REALIZZI 85.409 704.727

A2.1Titoli di debito 7.804 46.943

A2.2 Titoli di capitale 77.605 0657.784

A2.3 Parti di OICR
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 35.519 416.763

A3.1Titoli di debito 71.420 139.432

A3.2 Titoli di capitale -35.900 277.331

A3.3 Parti di OICR
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA

DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotati 321.663 1.321.980

B.STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altti proventi su titoli di apitale
B1.3 Proventi su parti OICR

B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di aapitale
B2.3 Parti di OICR

B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1Titoli di debito
B3.2 Titoli di capitale
B3.3 Parti di OICR

B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

C.RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

C1. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Su strumenti quotati
C1.2 Su strumenti non quotati

C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1Su strumenti quotati
C2.2 Su strumenti non quotati
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Relazione al 30/12/2024

Relazione eserdzio precedente

D. DEPOSITI BANCARI

D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI

E.RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI 338 4.181
El. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati
E1.2 Risultati non realizzati
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA' 338 4.181
E3.1 Risultati realizzati 338 4.181
E3.2 Risultati non realizzati
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI
CONTRO TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 322.001 1.326.161
G. ONERI FINANZIARI -67
G1l. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -67
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netto della gestione di portafoglio 322.001 1.326.094
H. ONERI DI GESTIONE -157.257 -186.556
H1. PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -118.623 -141.701
Provvigioni di gestione Classe R -112.334 -141.697
Provvigioni di performance Classe R -6.289
Provvigioni di gestione Classe Q -4
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -15.000 -14.960
H3. COMMISSIONI DEPOSITARIO -7.758 -9.743
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E -2.770 -5.231
INFORMATIVA AL PUBBLICO
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -13.105 -14.921
H6 COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO (cft. Tit. V,
" Cap.1,Sez. 11, para. 3.3.1)
I. ALTRI RICAVI ED ONERI 1.628 2.599
I1. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA' LIQUIDE 1.480 1.869
I12. ALTRI RICAVI 1.492 730
I3. ALTRI ONERI -1.344
Risultato della gestione prima delle imposte 166.372 1.142.136
L.IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
I12. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE
Utile/perdita dell'esercizio 166.372 1.142.136
Classe R 166.372 1.142.080
Classe Q 56

Si rileva che nel corso del 2023 la classe QQ del Fondo ¢ stata liquidata e chiusa.
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Nota integrativa

(parte specifica)

PARTE A —ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

Descrizione Relazione al 30/12/2024 Relazione al 29/12/2023 | Relazione al 30/12/2022
Z;ll?(:;f;lzl?oquota e 6,425 5,901 6,606
Valore quota alla fine dell’esercizio 6,574 6,425 5,901
Performance netta dell’esercizio 2,32% 8,88% -10,67%
Valore massimo della quota 6,724 6,443 6,665
Valore minimo della quota 6,312 5,950 5,606

Andamento del fondo nel 2024

110 +
O e
105 +

1025 +

100 +

97,5 +

95
29/12/2023

29/01/2024 29/02/2024 31/03/2024 30/04/2024 31/05/2024 30/06/2024 31/07/2024 31/08/2024 30/09/2024 31/10/2024 30/11/2024 31/12/2024

8a+ Latmar R

11 grafico rappresenta la variazione percentuale del valore della quota nel corso dell’anno 2024 fatto 100 il valore
della quota di fine esercizio precedente.
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Rendimento annuo del fondo
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e la tassazione a carico dell’investitore.
Il fondo non ha un benchmark di riferimento.

Per quanto riguarda i principali eventi che hanno influito sul valore della quota, si rimanda alla Relazione degli
Amministratori.

Esposizione del rischio del Fondo

In riferimento all’esposizione al rischio del Fondo si segnala che la Societa ¢ dotata di un’apposita struttura di Risk
Management per misurare e controllare 'assunzione dei rischi nei portafogli dei fondi.

Al fine di monitorare, misurare e controllare i principali rischi a cui ¢ esposto il Fondo, la SGR ha creato un
indicatore sintetico di rischio (c.d. Synthetic Key Risk Indicator - SKRI) che rappresenta la rischiosita del Fondo nel
suo complesso. Lo SKRI viene descritto mediante una scala numerica da 1 a 10 dove uno ¢ “trascurabile” e dieci ¢
13 2

molto alto”.

Nella determinazione dello SKRI, la SGR considera i seguenti rischi a cui ¢ esposto il Fondo:

- rischio di mercato (nel quale vengono considerati 'esposizione complessiva in derivati, la leva, la copertura
delle posizioni corte in derivati, il VaR);

- rischio di liquidita;

- rischio di controparte;

- rischio di credito;

- rischio paese;

- rischio di sostenibilita (ESG).
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Sebbene la SGR possa prendere in considerazione alcuni fattori relativi alla sostenibilita nel processo decisionale
di investimento del Fondo, non li promuove in via principale né tanto meno li ha espressi come obiettivo primario
di investimento del Fondo.

Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente fattori diversi dai
fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che vengono presi in
considerazione dalla SGR. La SGR ritiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato principalmente da
fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Per una descrizione dettagliata delle modalita di calcolo utilizzate per la determinazione dello SKRI si rinvia al
documento denominato “Modalita di calcolo del Synthetic Key Risk Indicator” disponibile sul sito della Societa
www.ottoapiu.it nella sezione Documentazione.

Lo SKRI del Fondo 8a+ Latemar al 30 dicembre 2024 ¢ pari a 3 (Moderato).

L’indicatore che ha concorso maggiormente allo SKRI del Fondo ¢ stato il 1Va/ue at Risk con un valore pari a 2,46%
a fine esercizio, calcolato esclusivamente come indicatore di tischio. La volatilita annualizzata al 30 dicembre 2024
del Fondo ¢ pari al 7,73%.

Le guerre in corso non hanno portato incrementi dei tischi diretti al Fondo in quanto nel corso del 2024 e nel
portafoglio gestito al 30 dicembre 2024 non sono stati e non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui mercati
o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Tecniche di gestione dei rischi di portafoglio
I rischi assunti dal Fondo sono rimasti entro i limiti definiti dal prospetto.

Al fine di controllare il rischio assunto dai portafogli lattivita di 7isk management si sviluppa sia ex post con Panalisi
dei portafogli sia ex ante con l'analisi di indicatori quale il VaR.

Per quanto riguarda l'analisi dei portafogli si sono mantenute sotto osservazione costante:

— Ia composizione del portafoglio mediante un’analisi dettagliata del portafoglio a livello azionario che
comprenda tutte le misure di rischio rassuntive, ponderazioni di portafoglio, esposizioni di settore,
sottosettore e paese;

— Panalisi delle performance attraverso una reportistica standard con frequenza settimanale che permette
monitorare la congruita dell’attivita di gestione con i risultati attesi nel rispetto dei limiti di ciascun prodotto.
Con tale strumento ¢ quindi possibile individuare tempestivamente eventuali scostamenti rispetto alle scelte di
gestione e quindi analizzarne le cause permettendo cosi di porre in essere azioni correttive tempestive ed
adeguate.

Le due forme di monitoraggio sopra descritte hanno come obiettivo primario quello di verificare:
a) l'adeguatezza dei portafogli con gli obiettivi e i limiti specifici di ciascun prodotto;

b) l’adeguatezza dei portafogli gestiti con quanto stabilito in sede di Comitato degli Investimenti e deliberato
dal Consiglio di Amministrazione.

Per quanto riguarda il controllo ex ante giornalmente viene monitorato il livello di volatilita desunto dal VaR (1/a/ue
at Risk). Questa metodologia, espressamente prevista dalle linee guida del CESR 10-673, permette di stimare la
volatilita del portafoglio e avere cosi un’indicazione del livello di rischio raggiunto dall'investimento. In questo
modo ¢ possibile in ogni momento verificare il rispetto del profilo di rischio del fondo.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazione del settore bancario ed alle modifiche
intervenute nella disciplina delle crisi bancarie

Il Fondo puo investite in titoli assoggettabili a riduzione o conversione degli strument di capitale e/o a bail-in
purché rientranti nell’ambito della politica di investimento. La riduzione o conversione degli strumenti di capitale
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e il bail-in costituiscono misure per la gestione della crisi di una banca o di una impresa d’investimento, introdotte
dai decreti legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 recepenti la direttiva 2014/59/UE (c.d. Banking
Resolution and Recovery Directive, “BRRD”). Con il bail-in (letteralmente, salvataggio interno) il capitale
dell’intermediario in crisi viene ricostruito mediante I'assorbimento delle perdite da parte degli azionisti e dei
creditori secondo la gerarchia prevista dall’art. 52 del D. Lgs. n. 180/2015, come modificato dal D. Lgs n. 30/2016,
nonché dagli artt. 1, comma 33, e 3, comma 9, del D. Lgs. n. 181/2015. Per dare attuazione alle suddette misure,
si segnala che alla Banca d’Italia ¢ attribuito il potere di ridurre o azzerare il valore nominale degli strument di
capitale e delle passivita dell’ente sottoposto a risoluzione nonché di modificare la scadenza dei titoli, 'importo
degli interessi maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili, anche
sospendendo i relativi pagamenti per un periodo transitorio. Sono soggette a bail-in tutte le passivita ad eccezione
di quelle indicate all’art. 49 del D. Lgs. 180/2015. In particolare, I’art. 49, comma 1 prevede che siano escluse dal
bail-in le seguenti passivita:

- depositi protetti dal sistema di garanzia dei depositi (ossia quelli di importo fino a 100.000 Euro);
- le passivita garantite, incluse le obbligazioni bancarie garantite e gli altri strumenti garantiti;

- qualsiasi obbligo derivante dalla detenzione di disponibilita dei Clienti, inclusa la disponibilita detenuta nella
prestazione di servizi e attivita di investimento e accessoti ovvero da o per conto di organismi d’investimento
collettivo o fondi di investimento alternativi, a condizione che questi Clienti siano protetti nelle procedure
concorsuali applicabili;

- qualsiasi obbligo sorto per effetto di un rapporto fiduciario tra 'ente sottoposto a risoluzione e un terzo, in
qualita di beneficiario, a condizione che quest'ultimo sia protetto nelle procedutre concorsuali applicabili;

- passivita con durata originaria inferiore a sette giorni nei confronti di banche o SIM non facenti parte del
Gruppo;
- passivita derivanti dalla partecipazione ai sistemi di pagamento con una durata residua inferiore a 7 giorni;

- passivita nei confronti di dipendenti, fornitori di beni e servizi e sistemi di garanzia dei depositanti purché
privilegiati dalla normativa fallimentare.

L’Art. 49, al comma 2, dispone che possono inoltre essere eccezionalmente escluse, del tutto o in parte,
dall’applicazione del bail-in passivita diverse da quelle elencate al comma 1 se risulta soddisfatta almeno una delle
condizioni declinate al medesimo comma.
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PARTE B-LEATTIVITA’, LE PASSIVITA’, IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

SEZIONE I - CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili ed i criteri seguiti per la valutazione dei patrimoni dei fondi e per la predisposizione delle
relazioni di gestione annuale, parimenti adottati nella redazione dei prospetti giornalieri e delle relazioni semestrali,
sono coerenti con quelli stabiliti dalla Banca d'Italia e dai regolamenti dei fondi e sono coetenti con quelli utilizzati
nel corso del precedente esercizio, se non diversamente indicato. I medesimi sono stati applicati nel presupposto
di continuita di funzionamento del fondo nel periodo successivo di 12 mesi. I criteri e principi utilizzati tengono
conto delle disposizioni emanate dall’Autorita di Vigilanza in materia e i principi sono elencati di seguito:

Le operazioni di acquisto, sottoscrizione e vendita di titoli sono contabilizzate nel portafoglio dei fondi alla
data di effettuazione dell'operazione, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Le quantita
esposte nei prospetti alla data di riferimento sono comprensive dei titoli in portafoglio, rettificati in pit o in
meno per i contratti conclusi alla data, anche se non ancora regolati secondo gli usi di Borsa. Tali contratti,
registrati in contropartita nella posizione netta di liquidita, sono stati regolarmente eseguiti successivamente;

1l valore degli strumenti finanziari quotati ¢ determinato in base all’ultimo prezzo disponibile rilevato sul
mercato di negoziazione. Per gli strumenti trattati su pitt mercat, si fa riferimento al mercato dove si formano
i prezzi piu significativi, avendo presenti le quantita trattate presso lo stesso e 'operativita svolta dal fondo;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari italiani quotati sul MOT, si utilizza il prezzo
del MOT. Gli strumenti finanziari obbligazionari italiani, nei giorni precedenti quello di rimborso in assenza
di prezzi significativi, vengono valotizzati al prezzo di rimborso. Per i titoli di stato indicizzati all'inflazione, si
utilizzano le modalita definite dalle rispettive autorita governative e reperibili, di norma, all'interno dei rispettivi
siti internet istituzionali come di volta in volta aggiornati (ad esempio per il BTP indicizzato all’inflazione
italiana - c.d. BTP Italia - si utilizza il metodo indicato dal Dipartimento del Tesoro e riportato nel documento
pubblicato sul sito). Negli altri casi si utilizzera il prezzo CBBT di Bloomberg. Ove non presenti le precedenti
font prezzo di utilizzeranno i prezzi rilevati su ETLX o su altri mercati regolamentati / MTF /OTF si utilizza
il prezzo di tale mercato / MTF / OTF. Nel caso di mancanza delle fonti sopra indicate il prezzo utilizzato
sara il BVAL di Bloomberg.

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari esteri quotati si fa riferimento, in ordine di
importanza:

= Al prezzo CBBT di Bloomberg

*  Almercato / MTF /OTF di quotazione, se titenuta significativa
= alle quotazioni dei contributori rilevate su Bloomberg

* altri provider e/o contributori

Gli strumenti finanziari obbligazionari esteri, nei giorni precedenti quello di rimborso, in assenza di prezzi
significativi, vengono valorizzati al prezzo di rimborso. La scelta viene proposta, al momento della prima
valorizzazione del titolo, dal Back-Office Titoli dell’outsourcer al Responsabile valorizzazione e da questo
accettata o modificata;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari derivati quotati si utilizzano i prezzi presenti sul mercato
regolamentato / MTF / OTF di quotazione;

Per la valorizzazione degli strumenti finanziari quotandi, in mancanza di prezzo sul mercato di negoziazione
di riferimento, si utilizza il prezzo ufficiale di emissione;

Gli strumenti finanziari con prezzi non aggiornati per pit di cinque giorni lavorativi vengono segnalati al
Responsabile valorizzazione della SGR per la riverifica dei requisiti di significativita. Nel caso di contestuale:
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O costanza o assenza di prezzi per piu di due serie consecutive di cinque giorni;
o assenza di scambi;

o assenza di altre fonti di prezzo significativo;

il titolo viene classificato come “non quotato”.

—  Per determinare il valore dei titoli di natura azionaria non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati
viene utilizzato il criterio del costo di acquisto, rettificato al fine di ricondutlo al presumibile valore di realizzo
sul mercato, individuato su un’ampia base di eclementi di informazione, oggettivamente considerati,
concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza, sia quella del mercato;

—  Per la valorizzazione degli strumenti finanziari obbligazionari non quotati si fa riferimento in ordine di
importanza (in base alla disponibilita) al prezzo di contributori o al prezzo fornito dalla controparte dalla quale
¢ stato acquistato lo strumento finanziario;

— Per la determinazione del valore degli strumenti di debito emessi da PMI si utilizza il loro valore di
sottoscrizione, rettificato al fine di ricondurlo al presumibile valore di realizzo sul mercato, individuato su
un’ampia base di elementi di informazione, assunti a seguito di una verifica sull’attendibilita delle notizie
pervenute oggettivamente considerati, concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza,
sia quella del mercato. Nel caso in cui venga accertata una durevole perdita di valore, caratterizzata da
significativita, materialita e durevolezza, si procede alla stima del valore di presumibile realizzo sul mercato
utilizzando una procedura di stima del fair market value (impairment test). Le eventuali perdite di valore sono
determinate considerando anche le caratteristiche degli strument;

— Le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico, eventualmente rettificato o
rivalutato per tenere conto: dei prezzi di mercato, nel caso in cui le parti in questione siano ammesse alla
negoziazione su un mercato regolamentato; nel caso di OICR di tipo chiuso, di eventuali elementi oggettivi di
valutazione relativi a fatti verificatisi dopo la determinazione dell’ultimo valore reso noto al pubblico. Le quote
di OICR di tipo chiuso non ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato e gli investimenti in
Limited Partnership sono valutati considerando l'ultimo valore reso noto ai partecipanti come tisulta dai
documenti ufficiali ricevuti dalla SGR entro tempi congrui, eventualmente rettificato per i richiami e le
distribuzioni avvenute successivamente;

—  Itassidi cambio applicati sono quelli rilevati da Bloomberg. I cambi a pronti utilizzati sono, sia per gli strumenti
finanziari che per le divise, le rilevazioni BCE. Nel caso di indisponibilita delle specifiche pagine Bloomberg
saranno utilizzati i dati rilevati su Il sole 24 Ore o il prezzo BGNL (London) sulle pagine Bloomberg contro
euro, se esistente, contro dollaro negli altri casi. Nel caso di utilizzo di cross contro dollaro, la conversione
contro euro viene effettuata in base al cambio BCE USD/EUR della giornata di riferimento;

—  Gli utili e le perdite da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio di carico (determinato sulla base del
valore di libro degli strumenti finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo) ed il prezzo di
vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame. Per i valori mobiliari denominati in valuta
estera sono stati separatamente evidenziati gli utili e le perdite per variazioni di cambio;

— Gliinteressi sono determinati per competenza, sino al giorno di Borsa aperta cui si riferisce il calcolo e vengono
riconosciuti mediante la contabilizzazione di ratei sui prospetti giornalieri dei fondi;

— 1 dividendi relativi a titoli azionari italiani ed esteri sono rilevati dal giorno in cui il titolo viene quotato ex
cedola;

— I provent e gli oneri di gestione sono rilevati in base al criterio di competenza economica, indipendentemente
dalla data di incasso e di pagamento;

— Le operazioni di acquisto e vendita dei contratti fusures vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
sezione reddituale, i margini di vatiazione (positivi o negativi);
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— Larilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del regolamento del Fondo,
nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;

— Sono valutati in base al loro valore nominale le disponibilita liquide, le posizioni debitorie e 1 depositi bancari
a vista. Per tutte le altre forme di deposito si tiene conto delle caratteristiche e del rendimento delle stesse;

— Le commissioni e gli altri oneri e proventi sono imputati al Fondo in base alle disposizioni del Regolamento
nel rispetto del principio della competenza economica;

— Il valore unitario di ogni singola quota di partecipazione al fondo comune ¢ pari al valore complessivo netto
del Fondo, riferito al giorno di valutazione del patrimonio, diviso per il numero delle quote in circolazione alla
medesima data.

SEZIONE II - LE ATTIVITA’

II.1  Strumenti finanziari quotati

Si fornisce attraverso le tabelle seguenti illustrazione della composizione del portafoglio del Fondo investito in
strumenti finanziari quotati.

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per Paese di residenza del’emittente

Paese di residenza dell'emittente

Italia Altri paesi dell'UE | Altri paesi dell'OCSE Altri paesi

Titoli di debito:
- di Stato 1.450.348 112.640
- di altti enti pubblid
- dibanche 413.699 618.476
- dialtri 650.890 584.816 227.606

Titoli di capitale:
- con diritto di voto 588.368 1.847.522
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail

- altri (da spedficare)

Totali:
- in valore assoluto 3.103.305 3.050.814 112.640 227.606
- in percentuale del totale delle attivita 46,05% 4527% 1,67% 3,38%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono present titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.
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Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione

Mercato di quotazione
Italia Paesi dell'UE Altri paesi dell'OCSE Altri paesi
Titoli quotati 2.418.554 3.735.564 112.640 227.606
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 2.418.554 3.735.564 112.640 227.606
- in percentuale del totale delle attivita 35,89% 55,43% 1,67% 3,38%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Movimenti dell’esercizio degli strumenti finanziari quotati

Controvalore acquisti Controvalore vendite/fimborsi
Titoli di debito
- titoli di Stato 194.440
- altri 384.650 689.675
Titoli di eapitale 216.485 473.937
Parti di OICR
Totale 601.135 1.358.052

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per settore di attivita economica

Valore In percetuz?l?
del totale attivita
Obbligazioni corporate 2.495.487 37,03%
Titoli di debito governativi 1.562.989 23,19%
Industrial Goods & Services 196.789 2,92%
Banks 386.296 5,73%
Technology 349.904 5,19%
Utilities 140.973 2,09%
Health Care 158.275 2,35%
Construction and Materials 150.386 2,23%
Automobiles and Parts 112.410 1,67%
Telecommuniations 126.388 1,88%
Finandal Services 79.350 1,18%
Consumer Products and Services 215.091 3,19%
Chemicals 55.198 0,82%
Travel & Leisure 131.301 1,95%
Insurance 104.516 1,55%
Enetoy 124.386 1,85%
Food & Beverage 104.625 1,55%
TOTALE 6.494.365 96,37%
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II.2  Strumenti finanziari non quotati

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni in strumenti finanziari non quotati.

I1.3  Titoli di debito

Duration modificata per valuta di denominazione

Duration in anni
Valuta
minore o paria 1 compresatrale3,6 maggiore di 3,6
Euro 99.827 2.888.225 957.783
Dollaro USA
Dollaro Australiano 112.640
Altre valute

Titoli "strutturati" detenuti dal fondo

Descrizione titolo Ammontare Caratteristiche
BTP F StepC 17NV28 370.480 BTP Inflation Linked
BTPI 2% 14MZ2028 1/L 201.613 BTP Inflation Linked
BTPI 1,6% NV281/L 198.625| BTP Step-up Coupon
TOTALE 770.718

Nel corso dell’esercizio sono state effettuate operazioni su titoli di debito strutturati esclusivamente in relazione a
BTP (indicizzati all'inflazione e step-up coupon).
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Elenco analitico dei titoli in ordine decrescente di controvalore

(quota percentuale calcolata rispetto al totale attivita del fondo)
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N. Denominazione titolo Valore Percentuale
1 BTP 0,5% 151.G2028 372.280 5,52%
2 BTP F StepC 17NV28 370.480 5,50%
3 ISP 4,75% 06812027 313.872 4,66%
4 BTP 3,85% 15812026 307.350 4,56%
5 NIf 2,625% 19FB2027 297.180 4,41%
6 CS 7,75% 01MZ2029 227.606 3,38%
7 DB 5,375% 11GE2029 212.062 3,15%
8 Ass Gen 5% 08GN48 209.700 3,11%
9 BBVA 3,375% 20ST2027 203.540 3,02%
10 ACAF 3,75% 23GE2031 202.874 3,01%
11 BTPI 2% 14MZ2028 1/1. 201.613 2,99%
12 SOLV 2,75% 02DC2027 199.802 2,96%
13 PEUG 2,75% 15MG2026 199.210 2,96%
14 BTPI 1,6% NV281/1. 198.625 2,95%
15 PRX 2,085% 19GE2030 185.804 2,76%
16 LVMH MoetH L Vuitton 157.325 2,33%
17 Ipgi 3,625% 28GE27 144.010 2,14%
18 Asml Holding Nv 134.380 1,99%
19 ACGB 0,5% 218712026 112.640 1,67%

20 BAMI 1,75% 28GE25 99.827 1,48%

21 Banca Monte Dei Paschi 90.520 1,34%

22 Bca Pop Emilia Romagna 88.330 1,31%

23 Cie de Saint-Gobain 81.282 1,21%

24 Nokia Oyj (FH) 81.216 1,21%

25 AXA SA 78.476 1,16%

26 UniCredit SpA 77.050 1,14%

27 Renault SA FP 74.640 1,11%

28 Koninklijke Phili NL 73.695 1,09%

29 ENEL SpA 72.992 1,08%
30 Schneider Electtic 71.820 1,07%
31 Vallourec Sa 71.786 1,07%
32 SAP SE 70.890 1,05%
33 Vind SA (FP) 69.104 1,03%
34 RWE AG (DE) 67.981 1,01%
35 B Santander SA ES 67.908 1,01%
36 Infineon Technol AG 65.940 0,98%
37 Tui Ag 65.807 0,98%
38 Sanofi SA (FP) 63.335 0,94%
39 BNP Paribas FP 62.489 0,93%

40 Anheuser-Busch InBev 59.737 0,89%

41 OVS SpA 57.766 0,86%

42 Basf Se (DE) 55.198 0,82%

43 DHI Group 54.368 0,81%

44 TotalEnergies S (FP) 52.600 0,78%

45 Poste Italiane SpA 47.670 0,71%

46 Telefonica SA (ES) 45.172 0,67%

47 Davide Campari-milano 44.888 0,67%

48 Nexi SpA 42.880 0,64%

49 Deutsche Lufthansa-R 40.144 0,60%
50 Siltronic Ag 39.525 0,59%
51 Capgemini SA 38.800 0,58%
52 Stellantis NV 37.770 0,56%
53 Tinexta SpA 31.680 0,47%
54 Industrie De Nora 27.721 0,41%
55 Yolo Group SpA 26.040 0,39%
56 Longino & Cardenal S 25.350 0,38%
57 Bayer AG REG (GR) 21.245 0,32%
58 Datrix Spa 369 0,01%

Tot. Strumenti Finanziari 6.494.365 96,37%
Totale Attivita 6.738.716
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II.4  Strumenti finanziari derivati
Prospetto degli strumenti finanziari derivati che danno luogo ad una posizione creditoria

Al 30 dicembre 2024 non risultano in essere posizioni creditorie in strumenti finanziari derivati.

II.5 Depositi bancari

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.

II.6  Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine attive e assimilate.

II.7  Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli attivo.

I1.8  Posizione netta di liquidita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Posizione netta di liquidita’:
gu g q

F1. Liquidita disponibile 178.102
- Liquidita disponibile in Euro 168.256
- Liquidita disponibile in Sterline Inglesi 4.122
- Liquidita disponibile in Dollati Australiani 2.043
- Liquidita disponibile in Franchi svizzeri -5
- Liquidita disponibile in Dollari Statunitensi 3.685

- Liquidita disponibile in Corone Norvegesi

F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare
- Euro da ricevere

F3. Liquiditaimpegnata per operazioni da regolare
- Oneri da Pagare

TOTALE 178.102

I1.9  Altre attivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Altre attivita™:

Gl.  Ratei attivi 66.245
- Interessi su Titoli 65.837
- Interessi su disponibilita liquide 408

G2. Risparmio d'imposta

G3. Altre 4
- Altre 4

TOTALE 66.249
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SEZIONE III - LE PASSIVITA’

IT1.1 Finanziamenti ricevuti

Alla data della Relazione annuale di gestione il saldo dei finanziamenti ricevuti ¢ nullo.

III.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine passivi e operazioni
assimilate.

III.3 Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli passivo.

I11.4 Strumenti finanziari derivati

Alla data della Relazione di gestione annuale non vi sono strumenti finanziari derivati che danno luogo posizioni
debitortie.

III.5 Debiti verso partecipanti

Alla data della Relazione di gestione annuale non vi sono debiti verso partecipanti da liquidare.

III.6  Altre passivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altre passivita":

N1. Provvigioni ed oneti maturati e non liquidati 21.031
- Rateo Interessi attivi ¢/ c
- Rateo Provvigioni di Gestione 8.989
- Rateo Oneri Depositario 7.759
- Rateo oneri sodeta di revisione 2.835

- Rateo spese stampa prospetti
- Rateo contributo Consob

- Rateo spese per reporting EMIR 218
- Rateo spese alwlo del valore della quota 1.230

N2. Debiti di imposta

N3. Altre

TOTALE 21.031
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SEZIONE IV - IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

Quote detenute da Investitori Qualificati
Denominazione Investitore N° Quote Percentuale
Numero Quote in Circolazione
Classe R 1.021.884,925
di cui:
detenute da Investitori Qualificati
Classe R
Frazione Fondo Detenuta da Soggetti Non Residenti
N° Quote Percentuale
Numero Quote in Circolazione
Classe R 1.021.884,925
di cui:
detenute da Soggetti Non Residenti
Classe R
Variazione del patrimonio netto
Anno Anno Anno
2024 2023 2022
(ultimo eserdzio) | (penultimo eserdzio) | (terzultimo eserdzio)
Patrimonio netto a inizio periodo 7.349.296 16.615.963 19.853.183
Inaementi:
a) sottosaizioni:
- sottosaizioni singole 32.500 11.033 81.449
- piani di acumulo
- switch in entrata 34.000 6.748
b) risultato positivo della gestione 166.372 1.142.136
Decrementi:
a) tfimborsi:
- riscatti -830.483 -10.453.837 -1.271.056
- piani di rimborso
- switch in usdta
b) proventi distribuiti
0 risultato negativo della gestione -2.054.361
Patrimonio netto a fine periodo 6.717.684 7.349.296 16.615.963
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SEZIONE V - ALTRI DATI PATRIMONIALI

Al 30 dicembre 2024 il Fondo non ha impegni assunti a fronte di strumenti finanziari derivati e altre operazioni a

termine.

Non sono presenti nel Fondo attivita o passivita nei confronti di Societa del gruppo in quanto la Societa non fa

parte di alcun gruppo.

Prospetto di ripartizione delle attivita e delle passivita del Fondo per divisa

ATTIVITA' PASSIVITA'
Strumenti Depositi Altre TOTALE Finanziamenti Altre TOTALE
finanziari bancari attivita ricevuti passivita
Euro 6.381.725 233.911 6.615.636 21.031 21.031
Dollaro USA 3.899 3.899
Sterlina Inglese 4.135 4.135
Franco Svizzero 198 198
Corona Norvegese
Dollari Australiani 112.640 2.208 114.848
TOTALE 6.494.365 244.351 6.738.716 21.031 21.031
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PARTE C—-1IL RISULTATO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO

SEZIONE I - STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI E NON QUOTATI E RELATIVE

OPERAZIONI DI COPERTURA

I1

Di seguito si fornisce il dettaglio delle component del risultato delle operazioni su strumenti finanziari (sottovoci

Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

A2, A3, B2, B3) evidenziando le componenti dovute a variazioni del tasso di cambio.

3. Parti di OICR
- OICVM
- FIA

Utile/perdita di cui: per Plus/ di cui: per
Risultato complessivo delle operazioni su: da realizzi variazione dei minusvalenze variazioni dei
tassi di cambio tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati
1. Titoli di debito 7.804 71.420 -3.330
2. Titoli di capitale 77.605 -35.900

B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale

3. Parti di OICR

1.2 Strumenti finanziari derivati

11 fondo nel corso del 2024 non ha operato in strumenti finanziari derivati.

SEZIONE II - DEPOSITI BANCARI

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.
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SEZIONE III - ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE E ONERI FINANZIARI

Di seguito si fornisce il dettaglio del “Risultato della gestione cambi” (voce E della Sezione Reddituale).

Risultato della gestione cambi

Risultati Risultati non
realizzati realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di ambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziati detivati su tassi di cambio non aventi
finalita di copertura:

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di ambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA' 338

Le sottovoci G1. E G2. non presentano saldo, in quanto il Fondo non ha sostenuto “Interessi passivi su
finanziamenti ricevuti” e “Altri oneri finanziari".
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SEZIONE IV — ONERI DI GESTIONE

IV.1  Costi sostenuti nel periodo
I ti corrisposti tti del di t
Importi complessivamente corrisposti POt COTrispost & Soggett Ac! gruppo ¢l appartencnza
della SGR
0, S l ,al 0, S l 0, l Yfll
Importo h sulx f)re al/o sud | % sulvalote | Importo " sul\ 9re Y% sul valore s sul valore del
ONERI DI GESTIONE (mighaiadi | CTPEO [ TEOEC Gy (mighaindi | CTPEN | deibeni |0
netto(media [ beni . netto(media di . .| finanziamento
euro) o .. |finanziamento|  euro) ) negoziati
dipetiodo) | negoziati petiodo)
1) Provvigioni di gestione Classe R 112 1,60% 0,00%
Provvigioni di gestione Classe Q 0,00%
Provvigioni di base Classe R 112 1,60% 0,00%
Proviigioni di base Classe O 0,00%
2)  Costo per il calcolo del valore della Quota 15 0,21% 0,00%
3)  Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe 0,00% 0,00%
4) Compenso del depositario 8 0,11% 0,00%
5)  Spese di revisione del fondo 0 0,08% 0,00%
6)  Spese legali e giudiziarie 0,00% 0,00%
2 Spese di pubb]icsziox.le del valore della (lquf)m ed. 3 0.04% 000%
eventuale pubblicazione del prospetto informativo
8)  Altri oneri gravanti sul fondo 7 0,00% 0,00%
Contributo Consob 5 0,07% 0,00%
Oneri bancari diversi 0 0,00% 0,00%
Spese per reporting Emir 2 0,03% 0,00%
9 Commissioni di collocamento (cfr Tit V, Cap 1, Sez 0.00% ) 0.00%
11, para 3.3.1)
COSTI RICORRENTI TOTALI
151 2,15% 1 000%
(sommadala9)
Commissioni di performance (gia Provvigioni
1) 6 0,09% 0,00%
d'incentivo)
1) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari 0 0,00% 0,00%
di ez ~su titoli azionari 0,00% 0,00%
-5 titoli di debito 0,00% 0,00%
-1 OICR 0,00% 0,00%
-5t derivati 0,00% 0,00%
12)  Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo 0 0,00%
13)  Oneri fiscali di pertinenza del fondo 0,00% 0,00%
TOTALE SPESE (somma da1a13) 157 2,25% -

Si precisa che gli eventuali oneri di negoziazione su strumenti finanziari, sostenuti nell’esercizio, riportati al punto 11) della
tabella, consistono nelle commissioni di negoziazione esplicitate dalle controparti. In caso contrario, tali oneri sono gia inclusi
nel prezzo di acquisto o di vendita.
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IV.2 Commissioni di Performance (gia Provvigioni d’incentivo)

St applica la provvigione di incentivo solo se il valore della quota del fondo sia aumentato e sia superiore a quello
mai raggiunto in precedenza (di seguito “HWM Assoluto”). Verificandosi tale condizione, la provvigione di
incentivo, calcolata con cadenza giornaliera, ¢ pari al 10% dellincremento percentuale registrato dal valore della
quota di ciascuna Classe rispetto al valore del’HWM Assoluto della Classe medesima ed ¢ applicata al minor
ammontare tra il valore complessivo del Fondo dell’ultimo giorno del periodo cui si riferisce la performance e il
valore complessivo medio del Fondo nel periodo cui si riferisce la performance. La provvigione di incentivo
eventualmente maturata ¢ addebitata nel medesimo giorno dalla SGR al patrimonio della Classe. La SGR preleva
la provvigione di incentivo dalle disponibilita liquide della Classe con cadenza mensile il primo giorno lavorativo
del mese successivo.

Al fini del calcolo della provvigione di incentivo, si considera il valore della quota netta del fondo.

Nel corso dell’esercizio 2024 sono maturate le seguenti provvigioni di incentivo.

Commissioni di performance nell'esercizio Classe R
Importo delle commissioni di performance addebitate 6.288,97
Commissioni di performance (in percentuale del NAV) 0,09%

1l fondo non ha un benchmark di riferimento, pertanto non sono indicate le informazioni richieste dal paragrafo
1V.6.1.34 del Regolamento sulla gestione collettiva del risparmio emanato da Banca d’Italia.

IV.3 Remunerazioni

L’Assemblea approva, sulla base della proposta elaborata dal Consiglio di Amministrazione, le politiche di
remunerazione e incentivazione a favore dei Consiglieri di Amministrazione, dei Sindaci, dei dipendenti o dei
collaboratori non legati alla Societa da rapporti di lavoro subordinato (“policy”).

Le politiche di remunerazione ed incentivazione della SGR sono definite in coerenza con una sana ed efficiente
gestione del rischio. Sono altresi coerenti con i risultati economici e con la situazione patrimoniale e finanziaria
della Societa e dei prodotti gestiti.

La remunerazione fissa del personale — ivi compresa quella del personale piu rilevante e delle funzioni aziendali di
controllo — ¢ di livello adeguato alle responsabilita e all'impegno connesso al ruolo.

La remunerazione variabile, ove presente, ¢ rigorosamente distinta dalla remunerazione fissa.

I rapporto tra la componente fissa e quella variabile ¢ opportunamente bilanciato, puntualmente determinato e
attentamente valutato in relazione alle diverse categorie di personale, in specie di quello rientrante tra il personale
rilevante. La parte fissa ¢ sufficientemente elevata in modo da consentire alla componente variabile di contrarsi
sensibilmente e, in casi estremi, anche azzerarsi in relazione ai risultati, corretti per i rischi, effettivamente
conseguiti. In ogni caso ¢ fissato per la retribuzione annua lorda di ciascun dipendente / collaboratore un limite
massimo di incidenza della componente variabile rispetto alla componente fissa.

Conformemente a quanto previsto dalla normativa vigente, ¢ fatto divieto a tutto il personale di avvalersi di
strategie di copertura o di assicurazioni sulla remunerazione o su altri aspetti che possano alterare o inficiare gli
effetti di allineamento al rischio insiti nei meccanismi di remunerazione e incentivazione.

In applicazione del criterio di proporzionalita, le politiche di remunerazione e incentivazione della SGR sono
definite in coerenza alle caratteristiche, alle dimensioni, all’organizzazione interna, alla tipologia di attivita svolta,
nonché al numero e alle dimensioni degli OICR gestiti.

La SGR si connota per una circoscritta complessita operativa ed organizzativa; conseguentemente, in applicazione
del criterio di proporzionalita e per determinate tipologie di personale o per entita della componente variabile della
remunerazione, la SGR ha ritenuto di prevedere alcune deroghe alle seguenti disposizioni inerenti al differimento
nel tempo di una quota almeno pari al 40% della retribuzione variabile e attinenti ai benefici pensionistici
discrezionali. Inoltre, sempre in applicazione di detto principio di proporzionalita, non ¢ stato istituito il Comitato
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sulle Remunerazioni; le relative funzioni sono svolte, pertanto, dal Consiglio di Amministrazione, con il contributo
degli Amministratori Indipendenti.

Lrattivazione dei sistemi di incentivazione per tutti i segment di personale (ad esclusione del personale per il quale
¢ prevista, ai sensi della policy, una retribuzione esclusivamente fissa) ¢ in ogni caso subordinata al soddisfacimento
di condizioni che garantiscano il rispetto di indicatori di stabilita patrimoniale e di liquidita, nonché il
raggiungimento di determinati livelli di redditivita corretti per il rischio (“Indicatori Societari”). L’eventuale
mancato raggiungimento degli Indicatori Societari comporta la non attivazione dei sistemi di incentivazione.

Maggiori dettagli, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, una descrizione delle modalita di calcolo della
retribuzione e dei benefit, nonché l'identita dei soggetti responsabili dell'assegnazione della retribuzione e dei
benefit, sono disponibili al seguente indirizzo:

https:/ /www.ottoapiu.it/wp-
content/files/PDF/societatia/SGR/Politiche%020e%20prassi%20di%20remunerazione.pdf

11 Consiglio elabora e riesamina, con periodicita almeno annuale, la politica di remunerazione e incentivazione ed
¢ responsabile della sua concreta attuazione. A seguito del riesame periodico svolto dall’organo con funzione di
supervisione strategica, il Consiglio di Amministrazione non ha rilevato irregolarita nell’applicazione della policy.
Nel corso del 2024 ]a politica di remunerazione ¢ stata modificata come segue:

E stato eliminato ogni riferimento, quale parametro di valutazione, al fondo 8a+ Matterhorn la cui fusione con il
fondo 8a+ Higer ha avuto come data di efficacia il primo luglio 2024;

E stato introdotto quale parametro di valutazione per ’Area Investimenti prodotti liquidi, a seguito della cessata
delega di gestione a terzi del prodotto, 'andamento delle performance del comparto 8a+ Sicav Etica (da
confrontarsi — in assenza di un indice di riferimento — con un parametro che ¢ stato ritenuto dal Consiglio come
rappresentativo della strategia gestoria);

E stato eliminato ogni riferimento alla figura dirigenziale del Responsabile Amministrativo (compreso il regime di
Welfare Aziendale), che dopo le sue dimissioni non ¢ stato sostituito; tale ruolo ¢ ora ricoperto dal Direttore
Generale che ha suoi specifici parametri di valutazione all'interno della policy.

Nel corso del 2024 la retribuzione complessiva a tutto il personale ¢ stata pati a Euro 1,532 milioni tutta riferita
alla componente fissa. Il numero dei beneficiari ¢ stato pari a 24.

La retribuzione complessiva al personale coinvolto nella gestione delle attivita dei fondi (team di gestione) ¢ stata
pari a Buro 453 mila (di cui Euro 210 mila in favore dell’Area Investimenti prodotti Liquidi ¢ Euro 243 mila in
favore dell’Area Investimenti prodotti Illiquidi), tutta relativa alla componente fissa.

Tutti gli OICR di cui alla presente relazione sono gestiti, senza distinzione, dall’Area Investimenti prodotti liquidi
che si compone di due unita. Il totale della remunerazione dell’Area Investimenti prodotti liquidi incide sulla
remunerazione totale per il 14%.

La retribuzione complessiva per le categorie di personale piu rilevante, cosi come individuate ai sensi della
normativa vigente, ¢ stata pari a Euro 1.087 migliaia di cui Euro 806 mila relativa all’Alta Dirigenza (membri del
Consiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato e Direttore Generale) ed Euro 281 mila ad altro personale
(Gestoti non ricompresi nelle precedenti categorie e Responsabili delle funzioni/aree).
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SEZIONE V — ALTRI RICAVI ED ONERI

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altti ricavi ed oneri":

I1. Interessi attivi su disponibilita liquide
- Interessi attivi su ¢/c

12. Altri ricavi
- Arrotondamenti attivi
- CSDR

- Altri

13. Altri oneri
- Altri Oneri

1.480

1.479
12

-1.344

1.480

1.492

-1.344

Totale

1.628

SEZIONE VI - IMPOSTE

Nel corso dell’esercizio non sono maturate imposte a carico del Fondo.
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di copertura del rischio di portafoglio

1. Investimento in strument derivati quotati in mercati regolamentati e/o MTF

Nel corso del 2024 non sono state poste in essere operazioni di copertura.

2.  Utlizzo di forward su valute

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di copertura in cambi a termine.

Oneri di intermediazione

Le negoziazioni sono state poste in essere tramite intermediari negoziatori di elevato standing, come istituti di credito
italiani ed esteri, SIM e primari intermediari italiani ed esteri, tutti sottoposti alla vigilanza di un’autorita pubblica.

Gli oneri corrisposti a controparti per 'intermediazione di strumenti finanziari sono inclusi nel prezzo di acquisto
e dedotti dal prezzo di vendita dello strumento stesso.

Banche SIM Altre Societa del
. Banche e Imprese di .
Italiane investimento estere Controparti Gruppo
Oneri di Intermediazione 120 207 151

La SGR, in relazione all’attivita di gestione, non ha stipulato accordi con terzi negoziatori che prevedono utilita
non direttamente derivanti da commissioni di gestione.

Turnover di portafoglio del Fondo

11 turnover di portafoglio del Fondo risulta pari al 16%. Il tasso di movimentazione ¢ calcolato come rapporto
percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimborsi
delle quote del Fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del Fondo. L’indicatore puo essere
rappresentato da un numero negativo quando la somma di sottoscrizioni e rimborsi risulti superiore alla
movimentazione del Fondo.

Leva Finanziaria

11 regolamento del Fondo prevede una leva massima pari a 110%. La leva finanziaria ¢ calcolata come il rapporto
tra la somma delle posizioni lunghe e corte (comprensive dei prodotti derivati) e il valore complessivo netto del
Fondo.

I1 livello massimo di leva finanziaria raggiunto nel corso dell’esercizio ¢ pari 99%, mentre il livello medio ¢ pari a
97%.

11 Fondo non ha posto in essere nel corso del 2024 operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT) o tozal return
swap, in quanto non autorizzato ad effettuare tali operazioni.
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Relazione di gestione del fondo 8a+ Eiger
al 30 dicembre 2024

Relazione degli Amministratori

(parte specifica)

1l fondo 8a+ Eiger ha realizzato nel 2024 una performance del 7,06%, Classe R (8,12% la Classe Q), a fronte di
una performance dell’indice MSCI EMU ESG Leaders del 3,89% nello stesso periodo.

1l rendimento poco sopra espresso ¢ stato ottenuto a fronte di una deviazione standard annualizzata parial 17,64%
(16,37% quella del benchmark). Per quanto riguarda Iesposizione complessiva del fondo, gli investimenti azionari
sono variati da un minimo del 71,6% ad un massimo del 92,4%. Il fondo ha mantenuto un’esposizione media
nell’anno dell’81,1% circa.

Nel 2024 lo scenario economico globale ha visto un generale rallentamento a causa della tesa situazione geopolitica,
soprattutto in Israele e Ucraina, e degli alti tassi di interesse, che tuttavia sono stati affrontati dalle banche centrali
con un approccio gradualmente piu accomodante, avendo BCE e FED tagliato i tassi in diverse occasioni nella
seconda meta dell’anno. Mentre gli Stati Uniti hanno mostrato una notevole resilienza, superando le aspettative di
crescita e allontanando i timori di una recessione, ’Area Euro ¢ stata caratterizzata da inflazione piuttosto elevata,
ancorché in calo, e da una debole crescita del PIL. Anche dal punto di vista politico, gli USA si sono caratterizzati
per la concretezza delle posizioni annunciate da Trump, Presidente neo-eletto, a differenza di alcuni governi in
Europa, a causa di una governabilita piu incerta, come in Francia e Germania. Quanto ai mercati, quelli azionari si
sono mostrati estremamente forti, nonostante il contesto geopolitico e macroeconomico incerto, con gli indici
USA sovraperformanti rispetto alla media di Area Euro, dove pure alcuni mercati si sono distinti (Germania, Italia
e Spagna) in positivo; quanto ai mercati obbligazionari, il 2024 si ¢ chiuso con performance negative per i
governativi a livello globale, mentre i corporate, soprattutto high yield, hanno proseguito la sovraperformance
dell’anno precedente. A livello europeo i settori piu performanti nel 2024 sono stati quello bancatio e Retaif;
sovraperformanti anche i titoli appartenenti ai settoti Insurance e delle telecomunicazioni. Tra i settori meno
performanti, invece, si segnalano il settore legato alle risorse di base e Automobiles & Parts; nell’anno hanno tuttavia
sofferto anche i settori del Food, Beverage & Tobacco e chimico.

In termini di allocazione settoriale ¢ stato adottato un posizionamento in media leggermente sottopesato sui titoli
ciclici, la cui esposizione ¢ stata gradualmente ridotta passando da un leggero sovrappeso ad inizio periodo, pari al
3,8% circa, ad un marginale sottopeso verso la fine dell’anno. L’esposizione al comparto finanziario risulta essere
leggermente sottopesata a fine anno, avendo registrato una diminuzione rispetto a dicembre 2023 (di circa 1,1 punti
percentuali). Quanto alla componente difensiva, ¢ stata registrata nel periodo una diminuzione dell’esposizione di
circa 3,3 punti percentuali, facendo segnare sul fine periodo un leggero sovrappeso, dell’1,4%, rispetto al moderato
sovrappeso registrato ad inizio periodo. Infine, relativamente alla componente consumer, si segnala un importante
sottopeso in termini differenziali, pari al 14,6% circa a fine 2024.

Da un punto di vista settoriale, ’analisi di performance differenziale con il benchmark ha fatto registrare contributi
positivi dal comparto finanziario ed in particolare sui settori bancario e dei servizi finanziari. I’esposizione verso
il comparto ciclico ¢ stata premiante, mentre ’esposizione in marginale sovrappeso verso il comparto difensivo ha
generato contributi differenziali negativi in ragione dell’esposizione alle wzlities RWE e Veolia Environment, cosi
come lesposizione verso il comparto consumer con i settori Automobiles & Parts e Consumer, Product & Services
sottoperformanti rispetto al benchmark di riferimento.

In termini geografici, il Fondo ha mantenuto un’esposizione costantemente sovrappesata sul mercato domestico,
ampiamente sottopesata sulla Germania (diminuita moderatamente nel periodo) e sottopesata sulla Francia. Per
quanto riguarda la Spagna, 'esposizione durante il periodo ¢ diminuita, passando da una condizione di leggero
sovrappeso ad una condizione di moderato sottopeso tispetto al benchmark di riferimento. Il contributo del
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mercato domestico ¢ stato complessivamente positivo, sia in termini assoluti che relativi, cosi come il contributo
derivante dal mercato francese, sottopesato. Quanto ai contributi derivanti dall’esposizione in sottopeso al mercati
tedesco e spagnolo, il risultato ¢ stato negativo, a fronte delle sovraperformance di questi ultimi rispetto all’indice
di Area Euro. Tra i migliori contributori di performance si segnalano Leonardo, Saipem, Banca Monte dei Paschi
di Siena, Prysmian, Poste Italiane e Banco BPM. I peggiori contributori nel periodo, invece, sono stati Stellantis,
STMicroelectronics, Notorius Pictures e Datrix.

Sono molteplici le variabili che potranno influenzare la crescita economica a livello globale, dal protrarsi dei conflitti
geopolitici in Ucraina e in Medio Oriente, che la tregua raggiunta a inizio 2025 potrebbe contribuire a interrompere,
ad un'inflazione piu persistente di quanto previsto inizialmente, all’instabilita politica in alcuni paesi dell’'Unione. 1
dati macroeconomici negli Stati Uniti sembrano incoraggianti, mentre in Europa delineano uno scenatio ancora
debole e incerto, seppur in graduale miglioramento. Quanto all’economia cinese, molto dipendera da come il
governo attuera le manovre espansive atte a favorire i consumi e la domanda interna, attualmente ancora debole e
deteriorata. La rottura dei massimi da parte dei mercati americani ed europei a gennaio 2025, complice il cosiddetto
“Trump Trade”, ci fa propendere per una prosecuzione del trend in atto, in assenza di eventi critici.

A valere dal 01 luglio 2024 il fondo alternativo aperto Matterhorn ¢ stato fuso per incorporazione nel fondo Eiger.
La fusione in parte ¢ stata regolata in contanti ed in parte in titoli. Nello specifico sono stati conferiti i seguenti
titoli.

TITOLO CONTROVALORE AL 01/07/2024
Nokia Oyj 220.170,00
Notorious Pictures SpA 133.342,00
Longino & Cardenal - Spa 182.880,00
Almawave SpA 15.158,00
Datrix SpA 108.730,92
Intermonte Partners SIM SpA 75.482,22
Reway Group spa 82.500,00
Palingeo Spa 17.220,00
TOTALE 835.483,14

E il seguente controvalore in contanti Euro 5.234.677,66 oltre a ratei attivi e passivi.

Da un punto di vista della raccolta si sono registrate sottoscrizioni (valore comprensivo dell’emissione di quote
avvenuta a seguito della fusione per incorporazione del Matterhorn) per 187.154,400 quote (al netto dei rimborsi)
di Classe R e rimborsi netti per 54,000 quote di Classe Q (al netto delle sottoscrizioni); il patrimonio, per effetto
di rimborsi, sottosctizioni e conferimento per fusione nonché delle performance di periodo, ¢ passato da 15,49 a
18,65 milioni di Euro circa.

Operativita su strumenti finanziari derivati

Nel corso dell’esercizio 2024 non si ravvisa l'utilizzo di strtumenti derivati.

Classificazione ai sensi del Regolamento UE 2088/2019 (SFDR) e gestione dei rischi connessi

Dal punto di vista della normativa SFDR, fino al 10 gennaio 2024 la Societa di Gestione ha classificato il Fondo ai
sensi dell'articolo 6.1 del Regolamento UE 2088/2019 in quanto la Societa tiene in considerazione alcuni fattori
legati ai rischi di sostenibilita, ma non in modo predominante. A partire dall’l1 gennaio 2024 la Societa di Gestione
ha mutato la classificazione del fondo il quale, a partire da tale data, rientra nell’ambito di applicazione dell’articolo
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8 del Regolamento UE 2088/2019, vale a dire tra quei fondi che promuovono attivamente caratteristiche
ambientali e sociali. Il Fondo, infatti, promuove caratteristiche di sostenibilita ambientale e sociale. A tal fine,
almeno il 30% dei titoli che compongono il portafoglio ¢ selezionato tra quelli i cui emittenti si impegnano a ridurre
le emissioni di gas serra che contribuiscono alla de-carbonizzazione del sistema economico o che facilitano la
transizione ad un sistema caratterizzato da basse emissioni di gas serra, in linea con gli obiettivi dell’Accordo sul
clima di Parigi. Inoltre, almeno il 30% del patrimonio del Fondo deve essere investito in strumenti finanziari che
contribuiscono ad obiettivi ambientali o sociali ai sensi dell’art. 2(17) del Regolamento (UE) 2019/2088 (c.d.
investimenti sostenibili) e che non arrecano un danno significativo a nessuno di tali obiettivi ambientali o sociali
(principio del c.d. Do No Significant Harm).

Informativa sui rischi ESG

La SGR ha acquistato da luglio 2022 una piattaforma da un provider esterno (MSCI) che consente il monitoraggio
dei rischi ESG (Environment, Social and Governance). L’accesso a tale piattaforma ¢ stato fornito anche ai gestori
del Fondo che possono in tal modo controllare i rischi potenziali sugli asset in portafoglio del fondo e su eventuali
nuovi investimenti. Inoltre, la SGR ha sviluppato un software interno per supportare l'area investimenti nell'analisi
ESG dei portafogli gestiti. Tramite questo software, ¢ possibile visualizzare la distribuzione degli emittenti per
rating, gli investimenti che rispettano la traiettoria di decarbonizzazione, i tre differenti pillar (Ambientale, Sociale
e di Governance), le emissioni Scope 1, 2 e 3 calcolate in conformita alla normativa sui PAL l'impronta di carbonio,
l'intensita delle emissioni di gas serra, la presenza di controversie e la loro gravita, la distribuzione dei rating per
settore merceologico e l'analisi della buona governance.

Al fine di valutare l'effetto sui suddetti indicatori, i gestoti possono simulare un'operazione e confrontare i valoti
prima e dopo la simulazione, cosi come previsto dalle aspettative di sorveglianza sui rischi climatici e ambientali.

Di seguito si riporta la situazione del Fondo 8a+ Eiger al 30 dicembre 2024 ottenuta dal nuovo software sviluppato:
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Sopra sono illustrate le risultanze relative all’andamento della decarbonizzazione: il 50% degli assez ¢ in linea con le
prescrizioni di sostenibilita (riduzione delle emissioni per il 7% annuo), il 49% degli asser non ¢ allineato e non si
hanno informazioni per il restante 1% non si hanno informazioni. Inoltre il 34% degli asser ¢ ricompreso negli
investimenti sostenibili.
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Modello di informativa periodica per i prodotti finanziari di cui all 'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del
regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Per investimento
sostenibile si intende
un investimento in
un'attivita
economica che
contribuisce a un
obiettivo ambientale
o sociale, a
condizione che
I'investimento non
danneggi in modo
significativo alcun
obiettivo ambientale
o sociale e che le
societa beneficiarie
degli investimenti
seguano pratiche di
buona governance.

La tassonomia
dell'UE & un sistema
di classificazione
stabilito nel
regolamento (UE)
2020/852 che
istituisce un elenco
di attivita
economiche
ecosostenibili. Tale
regolamento non
contiene un elenco
di attivita
economiche
socialmente
sostenibili. Gli
investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
possono essere
allineati o meno alla
tassonomia.

Nome del prodotto: 8a+ Eiger

Identificativo della persona giuridica: 529900BE3HSPTF10F408

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? /barrare e
compilare se pertinente, la percentuale rappresenta gli investimenti sostenibili]

oo R si °

Ha effettuato investimenti
sostenibili con un obiettivo
ambientale: 30%

in attivita economiche che si
qualificano come ecosostenibili
ai sensi della tassonomia
dell'UE

x in attivita economiche che non
si qualificano come
ecosostenibili ai sensi della
tassonomia dell'UE

Ha effettuato investimenti
sostenibili con un obiettivo
sociale: %

No

Ha promosso le caratteristiche
ambientali/sociali (E/S) e

Pur non avendo come obiettivo un
investimento sostenibile, disponeva di una
quota del __ % diinvestimenti sostenibili

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che si qualificano come
ecosostenibili ai sensi della tassonomia
dell'UE

con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che non si qualificano come
ecosostenibili ai sensi della tassonomia
dell'UE

con un obiettivo sociale

Ha promosso le caratteristiche E/S, ma non
ha effettuato investimenti sostenibili

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da

questo prodotto finanziario?

Il Fondo promuove caratteristiche di sostenibilita ambientale e sociale. A tal fine,
almeno il 30% dei titoli che compongono il portafoglio & selezionato tra quelli i cui
emittenti siimpegnano a ridurre le emissioni di gas serra, che contribuiscono alla de-
carbonizzazione del sistema economico o che facilitano la transizione ad un sistema
caratterizzato da basse emissioni di gas serra, in linea con gli obiettivi dell’Accordo
sul clima di Parigi. Inoltre, almeno il 30% del patrimonio del Fondo deve essere
investito in strumenti finanziari che contribuiscono ad obiettivi ambientali o sociali ai
sensi dell’art. 2(17) del Regolamento (UE) 2019/2088 (c.d. investimenti sostenibili) e
che non arrecano un danno significativo a nessuno di tali obiettivi ambientali o sociali
(principio del c.d. Do No Significant Harm). | due requisiti sono valutati sulla base di
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Gli indicatori di
sostenibilita
misurano il modo in
cui vengono
raggiunte le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal
prodotto
finanziario.

una metodologia proprietaria oppure sulla base del fattore “EU Sustainable
Investment” di MSCI che segnala la coerenza di un investimento con I'interpretazione
fatta da MSCI dei tre elementi alla base di un investimento sostenibile ovvero buone
pratiche di governance da parte degli emittenti, contributo positivo a un obiettivo
ambientale o sociale e assenza di danni significativi a tali obiettivi. Infine, tutti i titoli
oggetto di investimento saranno selezionati tra quelli i cui emittenti rispettano prassi
di buona governance, secondo quanto definito da un modello di analisi interno.

Ai fini della selezione degli strumenti finanziari la SGR applica uno screening negativo
al fine di escludere gli emittenti corporate sostanzialmente convolti nella produzione
o distribuzione dei seguenti prodotti o servizi considerati controversi dal punto di
vista ambientale o sociale: - Armi controverse bandite da trattati e convenzioni
internazionali - Pornografia — Gioco d'azzardo — Tabacco

Inoltre, sono esclusi dall’'universo investibile gli emittenti: — corporate che non
superano |'analisi di conformita al rispetto dei principi sanciti dallo United Nations
Global Compact (UNGC); - governativi sanzionati dall’lONU. Le suddette analisi di
screening negativo vengono effettuate dalla SGR con il supporto di uno o pil provider
di ricerca non finanziaria riconosciuti, indipendenti e specializzati in tematiche ESG.

Come si sono comportati gli indicatori di sostenibilita?

i. Criteri di esclusione

| titoli di emittenti attivi nei seguenti settori di business sono stati esclusi dal
portafoglio: (i) pornografia, (ii) tabacco, (iii) gioco d’azzardo, (iv) armi
controverse.

Nel 2024 il portafoglio & stato allineato al 100%.

ii. Esclusione di emittenti che sono considerati non-compliant con il minimo
rating di sostenibilita richiesto.

Questo processo di esclusione & basato sulla metodologia di MSCI ESG Fund
Ratings o su una equivalente metodologia resa disponibile da provider
similiari a MSCI.

AVERAGE PERCENTAGE OF PRODUCT ALIGNMENT TO EACH
RATING BAND DURING 2024
AAA AA A BBB BB B CcCC NR
26,71% | 17,91% | 37,68% | 7,72% | 8,90% | 0% 0% 2,00%

Nel 2024 il portafoglio & stato allineato al 100%.

iii. Esclusione di emittenti che sono stati coinvolti in controversie molto gravi
derivanti dall'impatto delle loro operazioni, prodotti o servizi che hanno
violato leggi, regolamenti o norme globali comunemente accettate.
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Questo processo di esclusione si & basato sulla metodologia MSCI ESG controversies
e sulla metodologia MSCI global norms, che prendono in considerazione la gravita, il
tipo e lo stato del coinvolgimento degli emittenti in controversie legate alla
sostenibilita.

Nel 2024 il portafoglio é stato allineato al 100%.

iv.

Conformita con i principi di UN Global Compact

| titoli di emittenti che non rispettano i principi UNGC sono stati altresi esclusi
dalle scelte di investimento.

Nel 2024 il portafoglio & stato allineato al 100%.

V.

Riduzione dell'intensita delle emissioni di carbonio del 7% annuo

Almeno il 30% del NAV é stato investito in titoli di emittenti che rispettano la
riduzione dell'intensita delle emissioni di carbonio del 7% annuo (Accordo di
Parigi).

Nel 2024 il portafoglio del Fondo é stato investito in titoli di emittenti
conformi all’Accordo di Parigi con una media del 58,01%. Al 30 dicembre
2024 il peso in tali investimenti era pari al 49,55%.

... e rispetto ai periodi precedenti?

Non Applicabile. Il Fondo non utilizzava indicatori di sostenibilita nei
precedenti periodi.

Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto
finanziario ha parzialmente realizzato e in che modo l'investimento
sostenibile ha contribuito a tali obiettivi?

Incluso nella risposta alla prima domanda.

In che modo gli investimenti sostenibili parzialmente effettuati dal prodotto
finanziario non hanno causato un danno significativo a nessun obiettivo di
investimento sostenibile ambientale o sociale?

In che modo sono stati presi in considerazione gli indicatori degli effetti
negativi sui fattori di sostenibilita?
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Gli effetti negativi sui fattori di sostenibilita sono stati considerati
attraverso I’esclusione degli emittenti che presentano le seguenti
caratteristiche:

Sono coinvolte nella produzione di armi controverse (mine
antinuomo, bombe a grappolo, armi biologiche o chimiche ecc.)
0 hanno legami con aziende che producono tali prodotti

Emittenti i cui ricavi derrivanti dall’estrsazione di carbone termico
e dalla sua vendita superano I’1% del fatturato

Emittenti che si occupano della produzione di prodotti del
tabacco o i cui ricavi derivanti dalla vendita, distribuzione o
concessioni di licenze legate al tabacco superano il 5% del
fatturato

Emittenti implicati in gravi controversie che non sono ancora
state risolte o risolte in maniera parziale

Gli investimenti sostenibili sono stati allineati con le linee guida
dell'OCSE per le imprese multinazionali e con i principi guida delle
Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Dettagli:

Non Applicabile.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo" in base
al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero pregiudicare in modo
significativo gli obiettivi della tassonomia dell'UE ed é accompagnata da criteri specifici

dell'Unione.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita
economiche ecosostenibili. Gli investimenti alla base della restante parte di questo
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita economiche

ecosostenibili.

Qualsiasi altro investimento sostenibile non deve inoltre danneggiare in modo
significativo alcun obiettivo ambientale o sociale.

In che modo questo prodotto finanziario ha considerato i principali impatti negativi
sui fattori di sostenibilita?

Non Applicabile.
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L'elenco comprende
gli investimenti che
costituiscono la
maggior parte degli
investimenti del
prodotto finanziario
durante il periodo di
riferimento, che é:
2024

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Largest
investments
AsmlHolding Nv
LVMH Moet
Hennessy Louis
Vuitt

Banca Monte dei
Paschi di Sien
Poste Italiane Spa
Stellantis NV
Saipem SpA

Cie de Saint-Gobain
SA
STMicroelectronics
NV

Vallourec SACA
Leonardo SpA
Iberdrola Sa

Enel Spa

Veolia
Environnement SA
AXA SA

UniCredit SpA

Sector
Technology

Consumer Products and
Services

Banks

Financial Services
Automobiles and Parts
Energy

Construction and Materials

Technology

Energy

Industrial Goods and Services
Utilities

Utilities

Utilities

Insurance

Banks

% Assets

9,38%

6,40%

5,85%
5,81%
5,79%
5,68%

5,38%

5,15%
5,07%
5,05%
4,95%
4,94%

4,93%
4,81%
4,68%

Qual & stata la percentuale di investimenti legati alla sostenibilita?

Qual é stata l'asset allocation?
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L'asset allocation
descrive la quota
di investimenti in
attivita
specifiche.

Investments

#2 Other: 19,9

#1A Sustainable:34,52

#1B Other E/S
characteristics:45,58

#1 Allineato con le caratteristiche E/S include gli investimenti del prodotto finanziario utilizzato per raggiungere

le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

#20ther include i restanti investimenti del prodotto finanziario che non sono né allineati con le caratteristiche

ambientali o sociali, né sono qualificati come investimenti sostenibili.

La categoria #1 Allineato con le caratteristiche E/S comprende:
- La sottocategoria #1A Sostenibile comprende gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e

sociale.

- La sottocategoria #1B Altre caratteristiche E/S comprende gli investimenti in linea con le caratteristiche

ambientali o sociali che non si qualificano come investimenti sostenibili.

In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti?

Sector Sub-sector % of investments

Consumer Discretionary Apparel, Accessories & Luxury Goods 3,99%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 2,85%
Consumer Discretionary Other 1,04%
Energy Oil & Gas Equipment & Services 3,90%
Financials Diversified Banks 10,56%
Financials Life & Health Insurance 3,84%
Financials Multi-line Insurance 4,14%
Financials Other 0,25%
Health Care Pharmaceuticals 2,99%
Industrials Aerospace & Defense 6,78%
Industrials Air Freight & Logistics 2,92%
Industrials Building Products 4,20%
Industrials Construction & Engineering 3,93%
Industrials Electric Utilities 2,83%
Industrials Electrical Components & Equipment 3,55%
Industrials Human Resource & Employment Services 1,68%
Industrials Other 0,09%
Industrials Transaction & Payment Processing Services 1,56%
Technology IT Consulting & Other Services 3,38%
Technology Other 0,46%
Technology Semiconductor Materials & Equipment 5,64%
Technology Semiconductors 4,78%
Telecommunications Communications Equipment 3,00%
Telecommunications Integrated Telecommunication Services 3,67%
Utilities Electric Utilities 7,46%
Utilities Independent Power Producers & Energy Traders 3,67%
Utilities Multi-Utilities 4,45%
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Per conformarsi alla

tassonomia dell'UE,

i criteri per il gas

fossile includono la

[imrazionerdelle In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano

emissioni e il allineati alla tassonomia dell'UE?

passaggio a energia

completamente

rinnovabile o a Non applicabile.

combustibili a basse

emissioni di . . . . . .o .
carbonio entro la Il prodotto finanziario ha investito in attivita legate al gas fossile e/o
fine del 2035. Per all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE'?

I'energia nucleare, i

criteri Si:

comprendono

norme complete in Nel gas fossile Nell'energia nucleare
materia di sicurezza

e gestione dei No

rifiuti.

Le attivita
abilitanti
consentono
direttamente ad
altre attivita di
apportare un
contributo
sostanziale a un
obiettivo
ambientale.

Le attivita di
transizione sono
attivita per le quali
non sono ancora
disponibili
alternative a basse
emissioni di
carbonio e che, tra
le altre, hanno livelli

! Le attivita legate al gas fossile /o al nucleare saranno conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono a
limitare i cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non danneggiano in modo significativo
alcun obiettivo della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa a sinistra. | criteri completi per le attivita economiche del
gas fossile e dell'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE)
2022/1214 della Commissione.
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Le attivita allineate
alla tassonomia
sono espresse in
percentuale di:

- fatturato che
riflette la quota
dei ricavi derivanti
dalle attivita verdi
delle societa
partecipate.

- spese in conto
capitale (CapEx)
che mostrano gli
investimenti verdi
effettuati dalle
societa
beneficiarie degli
investimenti, ad
esempio per la
transizione verso
un'economia
verde.

spese operative
(OpEx) che
riflettono le
attivita operative
ecologiche delle
imprese
beneficiarie degli
investimenti .

sono
investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
che non tengono
conto dei criteri per
le attivita
economiche
ecosostenibili di cui
al regolamento (UE)
2020/852.

I grafici sottostanti mostrano in verde la percentuale di investimenti che sono stati allineati con la
Tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia appropriata per determinare I'allineamento alla
tassonomia delle obbligazioni sovrane*, il primo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia in
relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario, comprese le obbligazioni sovrane, mentre il
secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto
finanziario diverso dalle obbligazioni sovrane.

2. Taxonomy-alignment of investments

1. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

including sovereign bonds*

Turnover 0% 100% Turnover 0% 100%
CapEx 0% 100% CapEx 0% 100%
OpEx 0% 100% OpEx 0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

This graph represents 100% of the total investments.

* i fini dei presenti grafici, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual é stata la quota degli investimenti effettuati in attivita di transizione e
abilitanti?

Non applicabile.

Qual é stata la percentuale di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE rispetto
ai periodi di riferimento precedenti?

Non applicabile.

Qual e stata la percentuale di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
non allineato alla tassonomia dell'UE?

Nel 2024 il portafoglio del Fondo & stato investito in investimenti sostenibilicon un
obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia con una media del 37,13%. Al 30
dicembre 2024 il peso in tali investimenti era pari al 34,52%.

Qual é stata la quota di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile
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| benchmark di
riferimento sono
indici che misurano
se il prodotto
finanziario
raggiunge le
caratteristiche
ambientali o sociali
che promuovono.

Quali investimenti sono stati inclusi nella voce "altri", qual era il loro scopo ed esistevano
garanzie minime ambientali o sociali?

Nella categoria “#2 Altri” sono compresi, oltre ai depositi bancari, strumenti aventi tipologia e
caratteristiche compatibili con la politica di investimento del Fondo ma che non presentano
caratteristiche di sostenibilita. Si precisa, in particolare, quanto di seguito. Il Fondo puo avere
un’esposizione netta fino al 30% del proprio patrimonio netto in strumenti finanziari derivati,
utilizzati esclusivamente ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio e non a scopo di

investimento. Gli strumenti finanziari derivati non sono inclusi nell’analisi ESG e non sono soggetti

ai criteri di esclusione basati su controversie, prodotti o settori controversi. Inoltre, il Fondo puo
detenere una parte del patrimonio in strumenti obbligazionari, del mercato monetario e depositi

bancari allo scopo di ottimizzare i rendimenti delle disponibilita liquide. Questa tipologia di

investimento in attivita liquide non & inclusa nell’analisi di sostenibilita ambientale, sociale e di

governance e non e soggetta all’applicazione di criteri di esclusione basati su controversie,

prodotti o settori controversi. Infine, fino al 10% del patrimonio netto del Fondo puo essere
investito in OICR armonizzati e non armonizzati, aperti, aventi programmi di investimento

compatibili con la politica di investimento del Fondo. Gli investimenti in OICR mirano a

diversificare ulteriormente il portafoglio del Fondo

Quali azioni sono state intraprese per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o
sociali durante il periodo di riferimento?

Nel corso del periodo di riferimento la selezione degli investimenti & stata posta in
essere nel rispetto di tutti i limiti, i criteri di esclusione e gli altri criteri puntualmente
descritti nelle precedenti domande ed & stata monitorata nel continuo dalle diverse
funzioni della SGR.

Come si @& comportato questo prodotto finanziario rispetto al benchmark di
riferimento?

In che modo il benchmark di riferimento differisce da un indice di mercato
ampio?

Non applicabile.

Come si é comportato questo prodotto finanziario rispetto agli indicatori di
sostenibilita per determinare I'allineamento del benchmark di riferimento
con le caratteristiche ambientali o sociali promosse?

Non applicabile.

Come si & comportato questo prodotto finanziario rispetto al benchmark di
riferimento?

Non applicabile.

Come si é comportato questo prodotto finanziario rispetto all'indice
generale di mercato?

" Non applicabile.
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+

Investimenti SGR

Relazione di gestione del Fondo 8a+ Eiger al 30/12/2024
Situazione Patrimoniale

ATTIVITA'

Situazione al 30/12/2024

Situazione a fine eserdzio precedente

Valore complessivo

In percentuale del
totale attivita

Valore complessivo

In percentuale del
totale attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Al. Titoli di debito

Al.1titoli di Stato
A1.2 altri
A2. Titoli di apitale
A3. DPartidi OICR
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. Titoli di debito
B2. Titoli di apitale
B3. Parti di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
Cl.

argini presso organismi di compensazione e garanzia
Margini ismi di it 1

C2.

Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati

c3 Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non
quotati

D. DEPOSITI BANCARI
D1. A vista

D2. Aleri

E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E OPERAZIO|
ASSIMILATE

F.POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA'

Fl. Liquidita disponibile

F2. Liquidita da rieevere per operazioni da regolare

F3. Liquiditaimpegnata per operazioni da regolare

G. ALTRE ATTIVITA'

Gl. Ratei attivi

G2.

Risparmio di imposta

G3. Altre

14.943.571

14.943.571

3.794.936
3.794.936

2.900
2.892

79,74%

79,74%

20,25%
20,25%

0,02%
0,02%

0,00%

14.194.865

14.194.865

1.669.109
1.664.685
4.430

-6

4.826
4.775

51

89,45%

89,45%

10,52%
10,49%
0,03%
-0,00%
0,03%
0,03%

0,00%

TOTALE ATTIVITA'

18.741.406

100,00%

15.868.800

100,00%
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Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA' ENETTO 30/12/2024 eserdzio precedente
Valore omplessivo | Valore omplessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 6

I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE

L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziariderivati quotati

L2. Opzioni, premi o altsi strumenti finanziari derivati non quotas
M. DEBITI VERSO I PARTECIPANTI 27.772
M1. Rimborsirichiesti e non regolati 27.772

M2. Proventidadistribuire

M3. Al
N. ALTRE PASSIVITA' 84.817 49.875
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 84.817 49.875

N2. Debiti di imposta

N3. Altre

TOTALE PASSIVITA' 84.823 77.647
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 18.656.583 15.791.153
VALORE COMPLESSIVONETTO DEL FONDO Classe R 15.225.454 12.610.313
VALORE COMPLESSIVONETTO DEL FONDO Classe Q 3.431.129 3.180.839
Numero delle quote in circolazione Classe R 1.650.712,900 1.463.558,403
Numero delle quote in circolazione Classe Q 23.010,000 23.064,000
Valore unitario delle quote Classe R 9,224 8,616
Valore unitario delle quote Classe Q 149,115 137,914

MOVIMENTIDELLE QUOTE NELL'ESERCIZIO - Classe R

Quote emesse 668.626,907
Quote rimborsate 481.472,453

MOVIMENTI DELLE QUOTE NELL'ESERCIZIO - Classe Q

Quote emesse 452,000

Quote rimborsate 506,000
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PASSIVITA' E NETTO

Situazione al
30/12/2024

Situazione a fine
eserdzio precedente

Valore complessivo

Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI 6
I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI

ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
L2. Opzioni, premi o altti strumenti finanziari detivati non quotati
M. DEBITI VERSO I PARTECIPANTI 27.772
MI1. Rimborsi richiesti e non regolati 27.772
M2. Proventi da distribuire
M3. Altri
N.ALTRE PASSIVITA' 84.817 49.875
N1. Provvigionied oneri maturati e non liquidati 84.817 49.875
N2. Debiti di imposta
N3. Altre
TOTALE PASSIVITA' 84.823 77.647
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 18.656.583 15.791.153
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO Classe R 15.225.454 12.610.313
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO Classe Q 3.431.129 3.180.839
Numero delle quote in circolazione Classe R 1.650.712,900 1.463.558,403
Numero delle quote in circolazione Classe Q 23.010,000 23.064,000
Valore unitario delle quote Classe R 9,224 8,616
Valore unitario delle quote Classe Q 149,115 137,914

MOVIMENTI DELLE QUOTE NELL'ESERCIZIO - Classe R

Quote emesse

Quote rimborsate

668.626,907
481.472,453

MOVIMENTI DELLE QUOTE NELL'ESERCIZIO - Classe Q

Quote emesse

Quote rimborsate

452,000
506,000
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RELAZIONE DI GESTIONE Eiger

B3.

B4.

B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI

B1.1 Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di apitale
B1.3 Proventi su parti OICR

B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI

B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di apitale
B2.3 Parti di OICR

PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1Titoli di debito

B3.2 Titoli di capitale

B3.3 Parti di OICR

RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

SEZIONE REDDITUALE
Relazione al 30/12/2024 Relazione eserdzio precedente

A.STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 1.604.299 3.935.331
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 450.540 433.373

A1.1 Intetessi e altti proventi su titoli di debito

A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di eapitale 450.540 433.373

A1.3 Proventi su parti di OICR
A2. UTILE/PERDITE DA REALIZZI 143.801 820.149

A2.1Titoli di debito

A2.2 Titoli di capitale 143.801 820.149

A2.3 Parti di OICR
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 1.009.958 2.681.809

A3.1Titoli di debito

A3.2 Titoli di capitale 1.009.958 2.681.809

A3.3 Parti di OICR
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA

DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotati 1.604.299 3.935.331

B.STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

C.

C2.

RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

C1. RISULTATI REALIZZATI

C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Su sttumenti non quotati

RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati
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Relazione al 30/12/2024

Relazione eserdzio precedente

D. DEPOSITI BANCARI

D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMITATI

E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI 28 275
El. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati
E1.2 Risultati non realizzati
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA' 28 275
E3.1 Risultati realizzati 28 275
E3.2 Risultati non realizzati
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI
CONTRO TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI
Risultato lordo della gestione di portafoglio 1.604.327 3.935.606
G. ONERI FINANZIARI (720)
G1. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI (720)
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netto della gestione di portafoglio 1.604.327 3.934.886
H. ONERI DI GESTIONE (417.853) (340.218)
H1. PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR (346.580) (277.105)
Provvigioni di gestione Classe R (280.685) (242.166)
Provvigioni di performance Classe R (13.178) (34.939)
Provvigioni di gestione Classe Q (33.713)
Provvigioni di performance Classe Q (19.004)
H2. COSTO DEL CALCOLO DELVALORE DELLA QUOTA (15.000) (14.960)
H3. COMMISSIONI DEPOSITARIO (19.249) (16.577)
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E (5.542) (5.231)
INFORMATIVA AL PUBBLICO
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE (31.481) (26.345)
H6 COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO (dft. Tit. V,
" Cap. 1, Sez. 11, para. 3.3.1)
I. ALTRI RICAVI ED ONERI 61.518 5.266
I1. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA' LIQUIDE 18.181 5.259
I2. ALTRI RICAVI 45.247 7
I3. ALTRI ONERI (1.910)
Risultato della gestione prima delle imposte 1.247.992 3.599.934
L.IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE
Utile/perdita dell'esercizio 1.247.992 3.599.934
Classe R 987.389 2.888.077
Classe Q 260.604 711.857
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Nota integrativa
(parte specifica)

PARTE A —ANDAMENTO DEL VALORE DEILIA QUOTA

Classe R

Descrizione Relazione al 30/12/2024 | Relazione al 29/12/2023 | Relazione al 30/12/2022
Valore della quota all’inizio dell’esercizio 8,616 6,757 8,067
Valore quota alla fine dell’esercizio 9,224 8,616 6,757
Performance netta dell’esercizio 7,06% 27,51% -16,24%
Valore massimo della quota 9,579 8,649 8,293
Valore minimo della quota 8,399 6,902 5,818

Classe Q (data di avvio 05/01/2016)

Descrizione

Relazione al 30/12/2024

Relazione al 29/12/2023

Relazione al 30/12/2022

Valore della quota all’inizio dell’esercizio 137,914 107,081 126,565
Valore quota alla fine dell’esercizio 149,115 137,914 107,081
Performance netta dell’esercizio 8,12% 28,79% -15,39%
Valore massimo della quota 153,960 138,432 130,139
Valore minimo della quota 134,500 109,389 91,969
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Andamento del fondo nel 2024

90
29/12/2023  29/01/2024  29/02/2024  31/03/2024  30/04/2024  31/05/2024  30/06/2024  31/07/2024  31/08/2024  30/09/2024  31/10/2024  30/11/2024  31/12/2024

8a+ Eiger R 8a+ Eiger Q  e====Benchmark

11 grafico rappresenta la variazione percentuale del valore della quota nel corso dell’anno 2024 fatto 100 il valore
della quota di fine esercizio precedente.

Rendimento annuo del fondo e del Benchmark
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I dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione e la tassazione a catrico dell’investitore.
11 differente andamento delle classi di quota ¢ dovuto al diverso profilo commissionale applicato.

Per quanto riguarda i principali eventi che hanno influito sul valore della quota, si rimanda alla si rimanda alla
Relazione degli Amministratori.

Parametro di riferimento (benchmark)

1l benchmark prescelto per valutare il rischio e le performance del Fondo ¢ il seguente:
Fino al 9 gennaio 2024 100% MSCI EMU Top 50 Net Return

Dal 10 gennaio 2024 100% MSCI EMU ESG Leaders

I valori registrati dalla Tracking Error Volatility, intesa come deviazione standard giornaliera annualizzata della
differenza tra la performance del Fondo e quella del benchmark, sono stati per il 2024 pari a 3,81% contro il 9,43%
del 2023 e il 11,34% del 2022.

Esposizione del rischio del Fondo

In riferimento all’esposizione al rischio del Fondo si segnala che la Societa ¢ dotata di un’apposita struttura di Risk
Management per misurare e controllare ’assunzione dei rischi nei portafogli dei fondi.

Al fine di monitorare, misurare e controllare i principali rischi a cui ¢ esposto il Fondo, la SGR ha creato un
indicatore sintetico di rischio (c. d. Synthetic Key Risk Indicator - SKRI) che rappresenta la rischiosita del Fondo
nel suo complesso. Lo SKRI viene descritto mediante una scala numerica da 1 a 10 dove uno ¢ “trascurabile” e
dieci ¢ “molto alto”.

Nella determinazione dello SKRI, la SGR considera i seguenti rischi a cui ¢ esposto il Fondo:

- rischio di mercato (nel quale vengono considerati 'esposizione complessiva in derivati, la leva, la copertura
delle posizioni corte in derivati, il VaR);

- rischio di liquidita;

- rischio di controparte;

- rischio di credito;

- rischio paese;

- rischi di sostenibilita (ESG).

Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente fattori diversi dai
fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che vengono presi in
considerazione dalla SGR. La SGR ritiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato principalmente da
fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Sebbene la SGR possa prendere in considerazione alcuni fattori relativi alla sostenibilita nel processo decisionale
di investimento del Fondo, non li promuove in via principale né tanto meno li ha espressi come obiettivo primatio
di investimento del Fondo.

Si rileva che a partire dal 1° gennaio 2023, la SGR ha introdotto nella politica di investimento del fondo alcuni
criteri c.d. di “esclusione” volti a mitigare i rischi ESG del prodotto.

Per una descrizione dettagliata delle modalita di calcolo utilizzate per la determinazione dello SKRI si rinvia al
documento denominato “Modalita di calcolo del Synthetic Key Risk Indicator” disponibile sul sito della societa
www.ottoapiu.it nella sezione Documentazione.

Lo SKRI del Fondo 8a+ Eiger al 30 dicembre 2024 ¢ pari a 2 (Basso).
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L’indicatore che ha concorso maggiormente allo SKRI ¢ stato il Value at Risk, calcolato esclusivamente come
indicatore di rischio, che al 30 dicembre 2024 ¢ pari a 5,03%, in quanto il portafoglio del fondo ¢ esclusivamente
composta da titoli azionari. Non investendo in derivati non hanno concorso il commitment, il coverage e la leva. La
volatilita annualizzata al 30 dicembre 2024 del Fondo ¢ pari al 17,62%.

Le guerre in corso non hanno portato incrementi dei rischi diretti al Fondo in quanto nel corso del 2024 e nel
portafoglio gestito al 30 dicembre 2024 non sono stati e non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui mercati
o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Tecniche di gestione dei rischi di portafoglio
I rischi assunti dal Fondo sono rimasti entro i limiti definiti dal prospetto.

Al fine di controllare il rischio assunto dai portafogli attivita di #isk management si sviluppa sia ex post con I'analisi
dei portafogli sia ex ante con I'analisi di indicatori quale il VaR.

Per quanto riguarda I'analisi dei portafogli si sono mantenute sotto osservazione costante:

— Ia composizione del portafoglio: un’analisi dettagliata del portafoglio a livello azionario che comprenda tutte
le misure di rischio riassuntive, ponderazioni di portafoglio, esposizioni di settore, sottosettore e paese;

—  DPanalisi delle performance: attraverso una reportistica standard con frequenza settimanale che permette di
monitorare la congruita dell’attivita di gestione con i risultati attesi nel rispetto dei limiti di ciascun prodotto.
Con tale strumento ¢ quindi possibile individuare tempestivamente eventuali scostamenti rispetto alle scelte di
gestione e quindi analizzarne le cause permettendo cosi di porre in essere azioni correttive tempestive ed
adeguate.

Le due forme di monitoraggio sopra descritte hanno come obiettivo primario quello di verificare:
a) Dadeguatezza dei portafogli con gli obiettivi e i limiti specifici di ciascun prodotto;

b) I’adeguatezza dei portafogli gestiti con quanto stabilito in sede di Comitato degli Investimenti e deliberato
dal Consiglio di Amministrazione.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazione del settore bancario ed alle modifiche
intervenute nella disciplina delle crisi bancarie

Il Fondo puo investite in titoli assoggettabili a riduzione o conversione degli strument di capitale e/o a bail-in
purché rientranti nell’ambito della politica di investimento. La riduzione o conversione degli strumenti di capitale
e il bail-in costituiscono misure per la gestione della crisi di una banca o di una impresa d’investimento, introdotte
dai decreti legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 di recepimento della direttiva 2014/59/UE (c.d. Banking
Resolution and Recovery Directive, “BRRD”). Con il bail-in (letteralmente, salvataggio interno) il capitale
dell’intermediatio in crisi viene ricostruito mediante I'assorbimento delle perdite da parte degli azionisti e dei
creditoti secondo la gerarchia prevista dall’art. 52 del D. Lgs. n. 180/2015, come modificato dal D. Lgs n. 30/2016,
nonché dagli artt. 1, comma 33, e 3, comma 9, del D. Lgs. n. 181/2015. Per dare attuazione alle suddette misure,
si segnala che alla Banca d’Italia ¢ attribuito il potere di ridurre o azzerare il valore nominale degli strumenti di
capitale e delle passivita dell’ente sottoposto a risoluzione nonché di modificare la scadenza dei titoli, 'importo
degli interessi maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili, anche
sospendendo i relativi pagamenti per un periodo transitorio. Sono soggette a bail-in tutte le passivita ad eccezione
di quelle indicate all’art. 49 del D. Lgs. 180/2015. In particolare Iart. 49, comma 1 prevede che siano escluse dal
bail-in le seguenti passivita:

- depositi protetti dal sistema di garanzia dei depositi (ossia quelli di importo fino a 100.000 Euro);

- le passivita garantite, incluse le obbligazioni bancarie garantite e gli altri strumenti garantiti;
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- qualsiasi obbligo derivante dalla detenzione di disponibilita dei Client, inclusa la disponibilita detenuta nella
prestazione di servizi e attivita di investimento e accessori ovvero da o per conto di organismi d’investimento
collettivo o Fondi di investimento alternativi, a condizione che questi Clienti siano protetti nelle procedure
concorsuali applicabili;

- qualsiasi obbligo sorto per effetto di un rapporto fiduciario tra I'ente sottoposto a risoluzione e un terzo, in
qualita di beneficiario, a condizione che quest’ultimo sia protetto nelle procedure concorsuali applicabili;

- passivita con durata originaria inferiore a sette giorni nei confronti di banche o SIM non facenti parte del

Gruppo;
- passivita derivanti dalla partecipazione ai sistemi di pagamento con una durata residua inferiore a 7 giorni;

- passivita nei confronti di dipendenti, fornitori di beni e servizi e sistemi di garanzia dei depositanti purché
privilegiati dalla normativa fallimentare.

I’Art. 49, al comma 2, dispone che possono inoltre essere eccezionalmente escluse, del tutto o in parte,
dall’applicazione del bail-in passivita diverse da quelle elencate al comma 1 se risulta soddisfatta almeno una delle
condizioni declinate al medesimo comma.

Errori rilevanti di valorizzazione della quota

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati errori di valorizzazione della quota eccedenti la soglia di rilevanza.
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PARTE B-LEATTIVITA’, LE PASSIVITA’, IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

SEZIONE I — CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili ed i criteri seguiti per la valutazione dei patrimoni dei fondi e per la predisposizione delle
relazioni di gestione annuale, parimenti adottati nella redazione dei prospetti giornalieri e delle relazioni semestrali,
sono coerenti con quelli stabiliti dalla Banca d'Italia e dai regolamenti dei fondi e sono coerenti con quelli utilizzati
nel corso del precedente esercizio, se non diversamente indicato. I medesimi sono stati applicati nel presupposto
di continuita di funzionamento del fondo nel periodo successivo di 12 mesi. I criteri e principi utilizzati tengono
conto delle disposizioni emanate dall’Autorita di Vigilanza in materia e i principi sono elencati di seguito:

— le operazioni di acquisto, sottoscrizione e vendita di titoli sono contabilizzate nel portafoglio dei fondi alla data
di effettuazione dell'operazione, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Le quantita esposte
nei prospetti alla data di riferimento sono comprensive dei titoli in portafoglio, rettificati in piti o in meno per
i contratti conclusi alla data, anche se non ancora regolati secondo gli usi di Borsa. Tali contratti, registrati in
contropartita nella posizione netta di liquidita, sono stati regolarmente eseguiti successivamente;

— 1I valore degli strumenti finanziari quotati ¢ determinato in base all’'ultimo prezzo disponibile rilevato sul
mercato di negoziazione. Per gli strumenti trattati su pitt mercat, si fa riferimento al mercato dove si formano
i prezzi piu significativi, avendo presenti le quantita trattate presso lo stesso e 'operativita svolta dal fondo;

—  Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari italiani quotati sul MOT, si utilizza il prezzo
del MOT. Gli strumenti finanziari obbligazionari italiani, nei giorni precedenti quello di rimborso in assenza
di prezzi significativi, vengono valorizzati al prezzo di rimborso. Per i titoli di stato indicizzati all'inflazione, si
utilizzano le modalita definite dalle rispettive autorita governative e reperibili, di norma, all'interno dei rispettivi
siti internet istituzionali come di volta in volta aggiornati (ad esempio per il BTP indicizzato all’inflazione
italiana - c.d. BTP Italia - si utilizza il metodo indicato dal Dipartimento del Tesoro e riportato nel documento
pubblicato sul sito). Negli altri casi si utilizzera il prezzo CBBT di Bloomberg. Ove non presenti le precedenti
font prezzo di utilizzeranno i prezzi rilevati su ETLX o su altri mercati regolamentati / MTF /OTF si utilizza
il prezzo di tale mercato / MTF / OTF. Nel caso di mancanza delle fonti sopra indicate il prezzo utilizzato
sara il BVAL di Bloomberg.

—  Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari esteri quotati si fa riferimento, in ordine di
importanza:

= Al prezzo CBBT di Bloomberg

*  Almercato / MTF /OTF di quotazione, se titenuta significativa
= alle quotazioni dei contributori rilevate su Bloomberg

* altri provider e/o contributori

Gli strumenti finanziari obbligazionari esteri, nei giorni precedenti quello di rimborso, in assenza di prezzi
significativi, vengono valorizzati al prezzo di rimborso. La scelta viene proposta, al momento della prima
valorizzazione del titolo, dal Back-Office Titoli dell’outsourcer al Responsabile valorizzazione e da questo
accettata o modificata;

—  Per determinare il valore degli strumenti finanziari derivati quotati si utilizzano i prezzi presenti sul mercato
regolamentato / MTF / OTF di quotazione;

—  Per la valorizzazione degli strument finanziari quotandi, in mancanza di prezzo sul mercato di negoziazione
di riferimento, si utilizza il prezzo ufficiale di emissione;

—  Gli strumenti finanziari con prezzi non aggiornati per piu di cinque giorni lavorativi vengono segnalati al
Responsabile valorizzazione della SGR per la riverifica dei requisiti di significativita. Nel caso di contestuale:

O costanza o assenza di prezzi per piu di due serie consecutive di cinque giorni;
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o assenza di scambi;
o assenza di altre fonti di prezzo significativo;
il titolo viene classificato come “non quotato”.

—  Per determinare il valore dei titoli di natura azionaria non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati
viene utilizzato il criterio del costo di acquisto, rettificato al fine di ricondutlo al presumibile valore di realizzo
sul mercato, individuato su un’ampia base di elementi di informazione, oggettivamente considerati,
concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza, sia quella del mercato;

—  Per la valorizzazione degli strumenti finanziari obbligazionari non quotati si fa riferimento in ordine di
importanza (in base alla disponibilita) al prezzo di contributori o al prezzo fornito dalla controparte dalla quale
¢ stato acquistato lo strumento finanziario;

— Per la determinazione del valore degli strumenti di debito emessi da PMI si utilizza i loro valore di
sottoscrizione, rettificato al fine di ricondurlo al presumibile valore di realizzo sul mercato, individuato su
un’ampia base di elementi di informazione, assunti a seguito di una verifica sull’attendibilita delle notizie
pervenute oggettivamente considerati, concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza,
sia quella del mercato. Nel caso in cui venga accertata una durevole perdita di valore, caratterizzata da
significativita, materialita e durevolezza, si procede alla stima del valore di presumibile realizzo sul mercato
utilizzando una procedura di stima del fair market value (impairment test). Le eventuali perdite di valore sono
determinate considerando anche le caratteristiche degli strumenti;

— Le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico, eventualmente rettificato o
rivalutato per tenere conto: dei prezzi di mercato, nel caso in cui le parti in questione siano ammesse alla
negoziazione su un mercato regolamentato; nel caso di OICR di tipo chiuso, di eventuali elementi oggettivi di
valutazione relativi a fatti verificatisi dopo la determinazione dell’ultimo valore teso noto al pubblico. Le quote
di OICR di tipo chiuso non ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato e gli investimenti in
Limited Partnership sono valutati considerando l'ultimo valore reso noto ai partecipanti come tisulta dai
documenti ufficiali ricevuti dalla SGR entro tempi congrui, eventualmente rettificato per i richiami e le
distribuzioni avvenute successivamente;

— itassidi cambio applicati sono quelli rilevati da Bloomberg. I cambi a pronti utilizzati sono, sia per gli strumenti
finanziari che per le divise, le rilevazioni BCE. Nel caso di indisponibilita delle specifiche pagine Bloomberg
saranno utilizzati i dati rilevati su Il sole 24 Ore o il prezzo BGNL (London) sulle pagine Bloomberg contro
euro, se esistente, contro dollaro negli altri casi. Nel caso di utilizzo di cross contro dollaro, la conversione
contro euro viene effettuata in base al cambio BCE USD/EUR della giornata di riferimento;

— gli utli e le perdite da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio di carico (determinato sulla base del
valore di libro degli strumenti finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo) ed il prezzo di
vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame. Per i valori mobiliati denominati in valuta
estera sono stati separatamente evidenziati gli utili e le perdite per variazioni di cambio;

— gliinteressi sono determinati per competenza, sino al giorno di Borsa aperta cui si riferisce il calcolo e vengono
riconosciuti mediante la contabilizzazione di ratei sui prospetti giornalieri dei fondi;

— 1 dividendi relativi a titoli azionari italiani ed esteri sono rilevati dal giorno in cui il titolo viene quotato ex
cedola;

— 1iproventi e gli oneri di gestione sono rilevati in base al criterio di competenza, indipendentemente dalla data
di incasso e di pagamento;

— le operazioni di acquisto e vendita dei contratti futures vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
sezione reddituale, i margini di vatiazione (positivi o negativi);
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— la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del regolamento del Fondo,
nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;

— sono valutati in base al loro valore nominale le disponibilita liquide e le posizioni debitorie;

— le commissioni e gli altri oneti e proventi sono imputati al Fondo in base alle disposizioni del Regolamento nel
rispetto del principio della competenza economica;

— il valore unitario di ogni singola quota di partecipazione al fondo comune ¢ pati al valore complessivo netto
del Fondo, riferito al giorno di valutazione del patrimonio, diviso per il numero delle quote in circolazione alla
medesima data.

SEZIONE II - LE ATTIVITA’

II.1  Strumenti finanziari quotati

Si fornisce attraverso le tabelle seguenti illustrazione della composizione del portafoglio del Fondo investito in
strumenti finanziari quotati.

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per Paese di residenza del’emittente

Paese di residenza dell'emittente

Italia Altri paesi dell'UE | Altri paesi dell'OCSE Altri paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblid
- di banche

- di altri

Titoli di capitale:
- con diritto di voto 6.065.569 8.867.187
- con voto limitato
- altrd 10.815

Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail

- altri (da spedficare)

Totali:
- in valore assoluto 6.076.384 8.867.187
- in percentuale del totale delle attivita 32,42% 47,31%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.
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Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione

Mercato di quotazione
Italia Paesi dell'UE Altri paesi dell'OCSE Altri paesi
Titoli quotati 6.496.839 8.446.732
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 6.496.839 8.446.732
- in percentuale del totale delle attivita 34,67% 45,07%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono present titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Movimenti dell’esercizio degli strumenti finanziari quotati

Controvalore acquisti Controvalore vendite/rimborsi
Titoli di debito
- titoli di Stato
- altri
Titoli di capitale 7.312.635 8.553.172
Parti di OICR
Totale 7.312.635 8.553.172

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per settore di attivita economica

Valore In percetu:ille.
del totale attivita
Industrial Goods & Services 2.477.794 13,22%
Technology 2.227.590 11,89%
Banks 2.183.070 11,65%
Health & Care 745.120 3,98%
Construction and Materials 1.458.735 7,78%
Personal & Household Goods 566.370 3,02%
Travel and Leisure 121.680 0,65%
Insurance 853.000 4,55%
Utilities 2.088.475 11,14%
Automobile & Parts 264.390 1,41%
Media 24.242 0,13%
Telecommuniations 384.705 2,05%
Finandal Services 544.800 2,91%
Energy 1.003.600 5,35%
TOTALE 14.943.571 79,74%

II.2  Strumenti finanziari non quotati

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni in strumenti finanziari non quotati.
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II.3  Titoli di debito

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni su titoli di debito e su titoli strutturati.

Elenco analitico dei titoli in ordine decrescente di controvalore

(quota percentuale calcolata rispetto al totale attivita del fondo)

N. Denominazione titolo Valore In percetuale
del totale attivita
1 Banca Monte Dei Pasc 1.020.900 5,45%
2 Saipem Spa 1.003.600 5,35%
3 Asml Holding Nv 873.470 4,66%
4 Cie de Saint-Gobain 855.600 4,57%
5 AXA SA 853.000 4,55%
6 Veolia Environment 805.200 4,30%
7 Leonardo SpA Ord 777.900 4,15%
8 Sanofi SA (FP) 745.120 3,98%
9 UniCredit SpA 693.450 3,70%
10 Infineon Technol AG 690.800 3,69%
11 ENEL SpA 688.600 3,67%
12 Prysmian SpA 647.430 3,45%
13 Airbus SE 617.520 3,29%
14 Iberdrola Sa 594.675 3,17%
15 Vind SA (FP) 592.320 3,16%
16 LVMH MoetH L. Vuitton 566.370 3,02%
17 Poste Italiane SpA 544.800 2,91%
18 Banw Bpm SpA 468.720 2,50%
19 DHL Group 434.944 2,32%
20 Capgemini SA 433.008 2,31%
21 Nokia Oyj (FH) 384.705 2,05%
22 Stellantis NV 264.390 1,41%
23 STMicro IM 156.065 0,83%
24 Longino & Cardenal S 121.680 0,65%
25 Datrix Spa 74.247 0,40%
26 Notorius Pictures Sp 24.242 0,13%
27 Palingeo Warr DC26 10.815 0,06%
Tot. Strumenti Finanziari 14.943.571 79,74%
Totale Attivita 18.741.406

II.4  Strumenti finanziari derivati

Alla data della Relazione di gestione non vi sono operazioni in strumenti finanziari derivati aperti.

II.5  Depositi bancari

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancati.

II.6  Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine attivi e assimilate.
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I1.7

Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli attivo.

I1.8

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Posizione netta di liquidita”:

Posizione netta di liquidita

F1.

F2.

F3.

Liquidita disponibile

- Liquidita disponibile in Euro

- Liquidita disponibile in Franchi svizzeri

- Liquidita disponibile in Stetline Inglesi

- Liquidita disponibile in Dollari Statunitensi

Liquidita da ricevere per operazioni da regolare
- Euro da ricevere

Liquidita impegnata per operazioni da regolare
- Oneri da Pagare

3.788.746
3.915
2.278

*

3.794.936

TOTALE

3.794.936

I1.9

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Altre attivita’:

Altre attivita

Gl.

G2.

G3.

Ratei attivi
. Interessi su Titoli

. Interessi su Disp liquide
. Altri

Risparmio d'imposta
. Imposta 461 sul Risultato Anno Precedenti

. Imposta 12,5% Risultato di Gestione

Altre
- Altre

2.892

2.892

TOTALE

2.900
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SEZIONE III - LE PASSIVITA’

IT1.1 Finanziamenti ricevuti

Alla data della Relazione di gestione il saldo dei finanziamenti ricevuti ¢ nullo.

III.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine passivi e operazioni
assimilate.

III.3 Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli passivo.

II1.4 Strumenti finanziari derivati

Alla data della Relazione di gestione non vi sono strumenti finanziari derivati che danno luogo ad una posizione
debitoria.

III.5 Debiti verso partecipanti

Alla data della Relazione di gestione annuale non vi sono debiti verso partecipanti da liquidare.

III.6  Altre passivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altre passivita":

N1. Provvigioni ed onetri maturati e non liquidati 84.817
- Rateo Interessi Attivi ¢/c -13
- Rateo Provvigioni di Gestione 28.405
Classe R 25.543
Classe Q 2.862
- Rateo Provvigioni di Incentivo 32.183
Classe R 13.178
Classe Q 19.004
- Rateo Oneri Depositario 19.250
- Rateo Costo Sodeta di Revisione 3.544
- Rateo Contributo Consob
- Rateo Spese Reporting EMIR 218
- Rateo Spese Calowlo del Valore del NAV 1.230
N2. Debiti di imposta
N3. Altre
TOTALE 84.817
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SEZIONE IV - IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

Quote detenute da Investitori Qualificati
Denominazione Investitore N° Quote Percentuale
Numero Quote in drolazione 1.673.722,900
Classe R 1.650.712,900
Classe Q 23.010,000
di cui:
Detenute da Investitori Qualificati 23.010,000 1,37%
Classe R
Classe Q 23.010,000
Frazione Fondo Detenuta da Soggetti Non Residenti
Denominazione Investitore N° Quote Percentuale
Numero Quote in drolazione 1.673.722,900
Classe R 1.650.712,900
Classe Q 23.010,000
di cui:
detenute da Soggetti Non Residenti
Classe R
Classe Q
Variazione del patrimonio netto
Anno Anno Anno
2024 2023 2022
(ultimo (penultimo (terzultimo
eserdzio) eserdzio) eserdzio)
Patrimonio netto a inizio periodo 15.791.153 13.320.078 14.750.004
Incrementi:
a) sottoscrizioni:
- sottosaizioni singole 87.572 88.264 2.270.350
- piani di accaumulo 13.598 25.621 26.970
- switch in entrata 6.035.146
b) risultato positivo della gestione 1.247.992 3.599.936
Deaementi:
a) rimborsi:
- riscatti -4.518.878 -1.208.327 -1.093.775
- piani di rimborso
- switch in usdta -34.419 -7.062
b) proventi distribuiti
O risultato negativo della gestione -2.626.409
Patrimonio netto a fine periodo 18.656.583 15.791.153 13.320.078
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SEZIONE V - ALTRI DATI PATRIMONIALI

Alla data della Relazione di gestione il Fondo non ha in essere operazioni in strumenti finanziari derivati che danno
luogo ad impegni.

Non sono presenti nel Fondo attivita o passivita nei confronti di Societa del gruppo in quanto la Societa non fa
parte di alcun gruppo.

Prospetto di ripartizione delle attivita e delle passivita del Fondo per divisa

ATTIVITA' PASSIVITA'

Strumenti Depositi Altre Finanziamenti Altre

finanziari bancari attivita TOTALE ricevuti passivita TOTALE
Euro 14.943.571 3.791.614 18.735.185 6 85.095 85.102
Dollaro USA -4 -4 1 1
Sterlina Inglese 2.285 2.285
Franoo Svizzero 3.940 3.940 -279 -279
TOTALE 14.943.571 3.797.835 18.741.406 6 84.817 84.823
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PARTE C—-1IL RISULTATO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO

SEZIONE I - STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI E NON QUOTATI E RELATIVE

OPERAZIONI DI COPERTURA

I.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Di seguito si fornisce il dettaglio delle component del risultato delle operazioni su strumenti finanziari (sottovoci

A2, A3, B2, B3) evidenziando le componenti dovute a variazioni del tasso di cambio.

Risultato complessivo delle operazioni su:

Utile/perdita
da realizzi

di cui: per
variazione dei

tassi di cambio

Plus/

minusvalenze

di cui: per
variazioni dei

tassi di cambio

A. Strumenti finanziari quotati
1. Titoli di debito
2. Titoli di apitale

3. Parti di OICR
- OICVM
- FIA

143.801

1.009.958

B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito

2. Titoli di aapitale

3. Parti di OICR

1.2 Risultato delle operazioni su strumenti derivati

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni in strumenti finanziari detivati.

SEZIONE II - DEPOSITI BANCARI

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.
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SEZIONE III - ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE E ONERI FINANZIARI

Di seguito si fornisce il dettaglio del “Risultato della gestione cambi” (voce E della Sezione Reddituale).

Risultato della gestione cambi

Risultati Risultati non

OPERAZIONI DI COPERTURA R . R X
realizzati realizzati

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di ambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziati derivati su tassi di cambio non aventi
finalita di copertura:

- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di ambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA' 28

La sottovoce G1. e G2. non presentano saldo in quanto il Fondo non ha sostenuto “Interessi passivi su
finanziament ricevuti” e “Altri oneri finanziati".
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SEZIONE IV — ONERI DI GESTIONE

IV.1  Costi sostenuti nel periodo
Importi corrisposti a soggetti del gruppo di appartenenza
Importi lessi t isposti
mporti complessivamente corrisposti della SGR
% sul val % sul % sul val
Importo ‘ sulx f)re A ‘ sud | % sul valote Importo ’ sulx lore Y% sul valote o sul valore del
ONERI DI GESTIONE (mighia di | TP | VEORECEL gy (mighadi | TP | deibeni | EOECE
netto(media | beni . netto(media di . .| finanziamento
euro) o . |finanziamento euro) ) negoziati
di periodo) | negoziati petiodo)
1) Provvigioni di gestione Classe R 281 2,00% 0,00%
Provvigioni di gestione Classe Q 34 1,00% 0,00%
Prowigioni di base Classe R 281 2,00% 0,00%
Prowigioni di base Classe O 34 1,00% 0,00%
2)  Costo per il calcolo del valore della Quota 15 0,09% 0,00%
3)  Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe 0,00% 0,00%
4)  Compenso del depositario 19 0,11% 0,00%
5)  Spese di revisione del fondo 7 0,04% 0,00%
6)  Spese legali e gludiziarie 0,00% 0,00%
Spese di pubblicazione del valore della quota ed
7) . , , 6 0,03% 0,00%
eventuale pubblicazione del prospetto informativo
8)  Altri oneri gravanti sul fondo 7 0,04% 0,00%
Contributo Consob 5 0,03% 0,00%
Oneri bancari diversi 0,00% 0,00%
Spese per il reporting EMIR 2 0,01% 0,00%
Commissioni di mllocamento (cft Tit V, Cap 1,
9) - 0,00% 0,00%
Sez 11, para 3.3.1)
COSTI RICORRENTI TOTALI
369 2,12% 0,00%
(sommadala9)
Commissioni di petformance (gia Provvigioni
0 . 32 0,18% 0,00%
d'incentivo)
1) Oneri di negoziazione di strumenti finanziari 17 0,09% 0,00%
di cui: -su fitoli azionari 15 0,09% 0,00%
-bolli 2
12)  Oneri finanziari per i debiti assunti dal fondo 0,00%
13)  Oneri fiscali di pertinenza del fondo 0,00% 0,00%
TOTALE SPESE (sommadala13) 418 2,40% 0,00%

Si precisa che gli oneri di negoziazione su strumenti finanziari, sostenuti nell’esercizio, riportati al punto 11) della tabella,
consistono nelle commissioni di negoziazione esplicitate dalle controparti. In caso contrario, tali oneri sono gia inclusi nel
prezzo di acquisto o di vendita.
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IV.2 Commissioni di performance (gia Provvigioni d’incentivo)

E dovuta una provvigione di incentivo pari al 20% dell’extra-performance maturata nell’anno solare, calcolata sul
minore ammontare tra I'ultimo valore complessivo netto del Fondo disponibile nel giorno di calcolo e il valore
complessivo netto medio del Fondo nel periodo cui si riferisce la performance.

Si definisce extra-performance la differenza tra la variazione percentuale del valore unitario della quota del Fondo
e la variazione percentuale del valore dell'indice di riferimento relativi al medesimo periodo. La commissione di
incentivo ¢ calcolata quotidianamente, accantonando un rateo che fa riferimento all’extra-performance maturata
rispetto al valore unitario della quota del Fondo. In ogni caso qualsiasi sottoperformance rispetto al parametro di
riferimento registrata dal fondo negli ultimi 5 anni verra recuperata prima che la commissione divenga esigibile.

La commissione, laddove maturata, viene prelevata dalle disponibilita liquide del Fondo il secondo giorno
lavorativo successivo alla chiusura dell’anno solare. Ai fini del calcolo della provvigione di incentivo, si considera
il valore della quota netta del fondo. La variazione percentuale dell'indice di riferimento ¢ confrontata con la
variazione percentuale del valore unitario della quota del Fondo.

11 parametro di riferimento, coerente con la rispettiva politica di investimento, ¢ di seguito indicato:

Fino al 9 gennaio 2024 100% MSCI EMU Top 50 Net Return

Dal 10 gennaio 2024 100% MSCI EMU ESG Leaders

Nel corso dell’esercizio 2024 sono maturate e successivamente incassate le seguenti commissioni di performance.

Nel corso dell’esercizio 2024 le provvigioni di incentivo complessive maturate sono state pari a Euro 48.926,35
(importo di competenza della SGR), mentre le commissioni maturate fino al 30 dicembre 2024, ultimo giorno di
valorizzazione del Fondo, erano Euro 32.182,50.

Commissioni di performance nell'esercizio Classe R Classe Q
Importo delle commissioni di performance addebitate 13.178 19.004
Commissioni di performance (in percentuale del NAV) 0,09% 0,55%
Confronto Performance del Fondo con Benchmark Classe R Classe Q
Rendimento del Fondo 7,06% 8,12%
Rendimento del Benchmark 4,81% 4.81%

IV.3 Remunerazioni

L’Assemblea approva, sulla base della proposta elaborata dal Consiglio di Amministrazione, le politiche di
remunerazione e incentivazione a favore dei Consiglieri di Amministrazione, dei Sindaci, dei dipendenti o dei
collaboratori non legati alla Societa da rapporti di lavoro subordinato (“policy”).

Le politiche di remunerazione ed incentivazione della SGR sono definite in coerenza con una sana ed efficiente
gestione del rischio. Sono altresi coerenti con i tisultati economici e con la situazione patrimoniale e finanziaria
della Societa e dei prodotti gestiti.

La remunerazione fissa del personale — ivi compresa quella del personale piu rilevante e delle funzioni aziendali di
controllo — ¢ di livello adeguato alle responsabilita e all'impegno connesso al ruolo.

La remunerazione variabile, ove presente, ¢ rigorosamente distinta dalla remunerazione fissa.

11 rapporto tra la componente fissa e quella variabile ¢ opportunamente bilanciato, puntualmente determinato e
attentamente valutato in relazione alle diverse categorie di personale, in specie di quello rientrante tra il personale
rilevante. La parte fissa ¢ sufficientemente elevata in modo da consentire alla componente variabile di contrarsi
sensibilmente e, in casi estremi, anche azzerarsi in relazione ai risultati, corretti per i rischi, effettivamente
conseguiti. In ogni caso ¢ fissato per la retribuzione annua lorda di ciascun dipendente / collaboratore un limite
massimo di incidenza della componente variabile rispetto alla componente fissa.
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Conformemente a quanto previsto dalla normativa vigente, ¢ fatto divieto a tutto il personale di avvalersi di
strategie di copertura o di assicurazioni sulla remunerazione o su altri aspetti che possano alterare o inficiare gli
effetti di allineamento al rischio insiti nei meccanismi di remunerazione e incentivazione.

In applicazione del criterio di proporzionalita, le politiche di remunerazione e incentivazione della SGR sono
definite in coerenza alle caratteristiche, alle dimensioni, all’'organizzazione interna, alla tipologia di attivita svolta,
nonché al numero e alle dimensioni degli OICR gestiti.

La SGR si connota per una circoscritta complessita operativa ed organizzativa; conseguentemente, in applicazione
del criterio di proporzionalita e per determinate tipologie di personale o per entita della componente variabile della
remunerazione, la SGR ha ritenuto di prevedere alcune deroghe alle seguenti disposizioni inerenti al differimento
nel tempo di una quota almeno pari al 40% della retribuzione variabile e attinenti ai benefici pensionistici
discrezionali. Inoltre, sempre in applicazione di detto principio di proporzionalita, non ¢ stato istituito il Comitato
sulle Remunerazioni; le relative funzioni sono svolte, pertanto, dal Consiglio di Amministrazione, con il contributo
degli Amministratori Indipendenti.

L attivazione dei sistemi di incentivazione per tutti i segmenti di personale (ad esclusione del personale per il quale
¢ prevista, ai sensi della policy, una retribuzione esclusivamente fissa) ¢ in ogni caso subordinata al soddisfacimento
di condizioni che garantiscano il rispetto di indicatori di stabilita patrimoniale e di liquidita, nonché il
raggiungimento di determinati livelli di redditivita corretti per il rischio (“Indicatori Societari”). L’eventuale
mancato raggiungimento degli Indicatori Societari comporta la non attivazione dei sistemi di incentivazione.

Maggiori dettagli, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, una descrizione delle modalita di calcolo della
retribuzione e dei benefit, nonché l'identita dei soggetti responsabili dell'assegnazione della retribuzione e dei
benefit, sono disponibili al seguente indirizzo:

https:/ /www.ottoapiu.it/wp-
content/files/PDF/societaria/SGR /Politiche%20e%20prassi%20di%20remunerazione.pdf

11 Consiglio elabora e riesamina, con periodicita almeno annuale, la politica di remunerazione e incentivazione ed
¢ responsabile della sua concreta attuazione. A seguito del riesame periodico svolto dall’organo con funzione di
supervisione strategica, il Consiglio di Amministrazione non ha rilevato irregolarita nell’applicazione della policy.
Nel corso del 2024 la politica di remunerazione ¢ stata modificata come segue:

—  E stato eliminato ogni riferimento, quale parametro di valutazione, al fondo 8a+ Matterhorn la cui fusione
con il fondo 8a+ Eiger ha avuto come data di efficacia il primo luglio 2024,

—  E stato introdotto quale parametro di valutazione per I’Area Investimenti prodotti liquidi, a seguito della
cessata delega di gestione a terzi del prodotto, 'andamento delle performance del comparto 8a+ Sicav
Etica (da confrontarsi —in assenza di un indice di riferimento — con un parametro che ¢ stato ritenuto dal
Comnsiglio come rappresentativo della strategia gestoria);

—  E stato eliminato ogni riferimento alla figura dirigenziale del Responsabile Amministrativo (compreso il
regime di Welfare Aziendale), che dopo le sue dimissioni non ¢ stato sostituito; tale ruolo ¢ ora ricoperto
dal Direttore Generale che ha suoi specifici parametri di valutazione all’interno della policy.

Nel corso del 2024 la retribuzione complessiva a tutto il personale ¢ stata pati a Euro 1,532 milioni tutta riferita
alla componente fissa. Il numero dei beneficiari ¢ stato pati a 24.

La retribuzione complessiva al personale coinvolto nella gestione delle attivita dei fondi (team di gestione) ¢ stata
pari a Euro 453 mila (di cui Euro 210 mila in favore dell’Area Investimenti prodotti Liquidi e Euro 243 mila in
favore dell’Area Investimenti prodotti Illiquidi), tutta relativa alla componente fissa.

Tutti gli OICR di cui alla presente relazione sono gestiti, senza distinzione, dall’Area Investimenti prodotti liquidi
che si compone di due unita. Il totale della remunerazione dell’Area Investimenti prodotti liquidi incide sulla
remunerazione totale per il 14%.
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La retribuzione complessiva per le categorie di personale piu rilevante, cosi come individuate ai sensi della
normativa vigente, ¢ stata pari a Buro 1.087 migliaia di cui Euro 806 mila relativa all’Alta Dirigenza (membri del
Consiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato e Direttore Generale) ed Euro 281 mila ad altro personale
(Gestoti non ricompresi nelle precedenti categorie e Responsabili delle funzioni/aree).

SEZIONE V — ALTRI RICAVI ED ONERI

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altri ricavi ed oneri':

I1.  Interessi attivi su disponibilita liquide 18.181
- Interessi attivi su ¢/ c 18.181

12.  Altri ricavi 45.247
- Tax Refund 21.881
- Arotondament attivi 4704
- Saldo economico da fusione con Matterhot] 6.802
- Commissioni attive CSDR 7
- Oneri da fusione stornati 11.853

I3.  Altri oneri -1.910
- Altro -1.910
Totale 61.518

Nella voce “Interessi attivi su disponibilita liquide” sono contabilizzati gli interessi pagati sulle giacenze di liquidita,
essendo applicati sui ¢/c tassi di interesse negativi.

SEZIONE VI - IMPOSTE

Nel corso dell’esercizio non sono maturate imposte a carico del Fondo.

PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di copertura del rischio di portafoglio

1. Investimento in strumenti derivati quotat in metcati regolamentati e/o MTF

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni per la copertura del rischio di portafoglio.

2.  Utilizzo di forward su valute

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di copertura in cambi a termine.

Oneri di intermediazione

Le negoziazioni sono state poste in essere tramite intermediari negoziatori di elevato standing, come istituti di credito
italiani ed esteri, SIM e primari intermediari italiani ed esteri, tutti sottoposti alla vigilanza di un’autorita pubblica.

Gli oneri corrisposti a controparti per I'intermediazione di strumenti finanziari sono inclusi nel prezzo di acquisto
e dedotti dal prezzo di vendita dello strumento stesso.
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Banche SIM Altre Societa del
. Banche e Imprese di .
Italiane investimento estere Controparti Gruppo
Oneri di Intermediazione 4.385 4111 6.338

La SGR, in relazione all’attivita di gestione, non ha stipulato accordi con terzi negoziatori che prevedono utilita
non direttamente derivanti da commissioni di gestione.

Turnover di portafoglio del Fondo

11 turnover di portafoglio del Fondo risulta pari al 30%. Il tasso di movimentazione ¢ calcolato come rapporto
percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimbozsi
delle quote del Fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del Fondo. L’indicatore puo essere
rappresentato da un numero negativo quando la somma di sottoscrizioni e rimborsi risulti superiore alla
movimentazione del Fondo.

Leva Finanziaria

11 regolamento del Fondo prevede una leva massima pari al 110%. La leva finanziaria ¢ calcolata come il rapporto
tra la somma delle posizioni lunghe e corte (comprensive dei prodotti derivati) e il valore complessivo netto del
fondo.

11 livello massimo di leva finanziaria raggiunto nel corso dell’esercizio ¢ pari a 93%, mentre il livello medio ¢ paria
81%.

Il Fondo nel 2024 non ha posto in essere operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT) in quanto non ¢
autorizzato ad effettuare tali operazioni.
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Relazione di gestione del fondo 8a+ Nextam Bilanciato
al 30 dicembre 2024

Relazione degli Amministratori

(parte specifica)

Nel 2024 il Fondo Bilanciato ha realizzato un ritorno netto pari al 12,36% da confrontarsi con il 13,43% del
benchmark e con il 7,75% dell’Indice Fideuram dei Fondi Bilanciati, categoria Assogestioni di riferimento.

Nel 2024 lo scenario economico globale ha visto un generale rallentamento a causa della tesa situazione geopolitica,
soprattutto in Israele e Ucraina, e degli alti tassi di interesse, che tuttavia sono stati affrontati dalle banche centrali
con un approccio gradualmente piu accomodante, avendo ECB e FED tagliato i tassi in diverse occasioni nella
seconda meta dell’anno. Mentre gli Stati Uniti hanno mostrato una notevole resilienza, superando le aspettative di
crescita e allontanando i timori di una recessione, ’Area Euro ¢ stata caratterizzata da inflazione piuttosto elevata,
ancorché in calo, e da una debole crescita del GDP. Anche dal punto di vista politico, gli USA si sono caratterizzati
per la concretezza della posizione di Trump, Presidente neo-eletto, a differenza di alcuni governi in Europa, a causa
di una governabilita piu incerta, come in Francia e Germania. Quanto ai mercati, quelli azionari si sono mostrati
estremamente forti, nonostante i contesto geopolitico e macroeconomico incerto, con gli indici USA
sovraperformanti rispetto alla media di Area Euro, dove pure alcuni mercati si sono distinti (Germania, Italia e
Spagna) in positivo; quanto ai mercati obbligazionari, il 2024 si ¢ chiuso con performance negative per i governativi
a livello globale, mentre i corporate, soprattutto high yield, hanno proseguito la sovraperformance dell’anno
precedente.

Sul fronte azionario, durante 'anno si ¢ mantenuto un peso medio di circa i 64,4%, superiore a quello del
benchmark di riferimento (circa il 50%), con l'obiettivo di sfruttare il miglior premio al rischio che possiede la
componente azionaria rispetto al debito governativo e societario. A fine anno I'esposizione azionatia era di circa il
68,5%, per un sovrappeso del 18,5% rispetto al benchmark di riferimento. Il sovrappeso verso gli USA, raggiunto
tramite future su indici di mercato e un ETF sull’indice S&P500, ha contribuito positivamente, avendo gli Stati
Uniti riportato performance tra le migliori a livello globale. Contribuzioni negative sono state invece generate
dall’assenza di esposizione verso i listini asiatici, avendo questi riportato performance positive, in particolare il
Giappone. Eterogenea, infine, la contribuzione data dall’esposizione verso il listino domestico a bassa e media
capitalizzazione. I migliori performer dell’anno sono stati i titoli Avio, Saipem, Unipol Gruppo, Unicredit e TXT
E-Solutions, mentre hanno riportato performance negative Stellantis, Aquafil, Moderna e Illimity Bank.

11 portafoglio obbligazionatio, a fine 2024, assommava al 42,7% circa del patrimonio complessivo ed era costituito
principalmente da BTP a breve termine a cui si aggiungeva una piccola componente corporate concentrata in titoli
finanziari di cui uno italiano (perpetual Intesa SanPaolo) e uno francese (Crédit Agricole).

Per il prossimo futuro, segnaliamo come i fattori qualificanti del fondo non muteranno in modo sostanziale in
assenza di variazioni significative del quadro macroeconomico o delle prospettive delle societa in portafoglio. In
particolare, il risultato continuera ad originarsi dalla componente azionaria che rimarra su livelli elevati e supetiori
al benchmark, in assenza di fenomeni ad oggi non prevedibili. Di contro, il fondo continuera ad essere sotto-
investito rispetto al benchmark nella componente obbligazionaria, sia come peso che come esposizione ai tassi
d’interesse, mantenendo un approccio prudenziale in termini di Duration.

Operativita su strumenti finanziari derivati

Segnaliamo che nella gestione del Fondo si ¢ fatto e si continua a fare ricorso all’utilizzo di strumenti finanziari
derivati, specificatamente futures su indici azionari, con finalita di investimento e per ottimizzare nel breve petiodo
la gestione degli afflussi e dei deflussi detivanti da sottosctizioni e riscatti.
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Classificazione ai sensi del Regolamento UE 2019/2088 (SFDR)

Dal punto di vista della normativa SFDR, la Societa di Gestione ha classificato il Fondo ai sensi dell'articolo 6.1
del Regolamento UE 2088/2019, in quanto la Societa tiene in considerazione alcuni fattori legati ai rischi di
sostenibilita, ma non in modo predominante e non viene eseguita una vera e proptia promozione dei fattori legati
alla sostenibilita. Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente
fattori diversi dai fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che
vengono presi in considerazione dalla SGR. La SGR ritiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato
principalmente da fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Informativa sui rischi ESG

La SGR ha acquistato da luglio 2022 una piattaforma da un provider esterno (MSCI) che consente il monitoraggio
dei rischi ESG (Environment, Social and Governance). L’accesso a tale piattaforma ¢ stato fornito anche ai gestori
del Fondo che possono in tal modo controllare i rischi potenziali sugli asset in portafoglio del fondo e su eventuali
nuovi investimenti. Inoltre, la SGR ha sviluppato un software interno per supportare l'area investimenti nell'analisi
ESG dei portafogli gestiti. Tramite questo software, ¢ possibile visualizzare la distribuzione degli emittenti per
rating, gli investimenti che rispettano la traiettoria di decarbonizzazione, i tre differenti pillar (Ambientale, Sociale
e di Governance), le emissioni Scope 1, 2 e 3 calcolate in conformita alla normativa sui PAL l'impronta di carbonio,
l'intensita delle emissioni di gas serra, la presenza di controversie e la loro gravita, la distribuzione dei rating per
settore merceologico e 1'analisi della buona governance.

Al fine di valutare l'effetto sui suddetti indicatori, i gestoti possono simulare un'operazione e confrontare i valoti
prima e dopo la simulazione, cosi come previsto dalle aspettative di sorveglianza sui rischi climatici e ambientali.

Di seguito si riporta la situazione del Fondo 8a+ Nextam Bilanciato al 30 dicembre 2024 ottenuta dal software
sviluppato:
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Sopra sono illustrate le risultanze relative all’andamento della decarbonizzazione: il 47,5% degli asset ¢ in linea con
le prescrizioni di sostenibilita definite nell’accordo di Parigi (riduzione delle emissioni per il 7% annuo), il 26,5%
degli asset non ¢ allineato e non si hanno informazioni per il restante 26%.
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Investimenti SGR

Relazione di gestione del Fondo 8a+ Nextam Bilanciato al 30/12/2024
Situazione Patrimoniale

Situazione al 30/12/2024

Situazione a fine esercizio precedente

ATTIVITA' Valore In percentuale del Valore In percentuale del
complessivo totale attivita complessivo totale attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 2.725.870 91,61% 3.060.216 86,66%
Al. Titoli di debito 1.265.444 42,53% 1.395.513 39,52%
A1.1 ttoli di Stato 964.141 32,40% 1.099.800 31,15%
A1.2 altri 301.303 10,13% 295.713 8,37%
A2. Titoli di capitale 1.341.534 45,09% 1.574.698 44,60%
A3. Parti di OICR 118.892 4,00% 90.005 2,55%
B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI 9 0,00% 9 0,00%
B1. Titoli di debito
B2. Titoli di capitale 9 0,00% 9 0,00%
B3. Part di OICR
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 29.195 0,98% 21.398 0,61%
c1. Margini presso organismi di compensazione ¢ 29.195 0,98% 21.357 0,60%
garanzia
Ca. ()pzioAni, premi o altri strumenti finanziari derivati 41 0,00%
quotati
Cs. Opzioni, pAremi o altri strument finanziari derivati
non quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1. A vista
D2. Aleri
E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 212.084 7,13% 441.185 12,49%
F1. Liquidita disponibile 211.817 7,12% 440.948 12,49%
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 267 0,01% 237 0,01%
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare
G. ALTRE ATTIVITA' 8.211 0,28% 8.295 0,23%
G1. Ratei attivi 8.211 0,28% 8.293 0,23%
G2. Risparmio di imposta
G3. Altre 2 0,00%
TOTALE ATTIVITA' 2.975.369 100% 3.531.103 100%
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Situazione al

Situazione a fine

PASSIVITA' E NETTO 30/12/2024  |esetcizio precedente]
Valore Valore
complessivo complessivo
H. FINANZIAMENTI RICEVUTI
I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE
L. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
L1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati
L2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO I PARTECIPANTI
M1. Rimborsi richiesti e non regolati
M2. Proventi da distribuire
M3. Aleri
N. ALTRE PASSIVITA' 10.946 11.472
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 10.946 11.472
N2. Debiti di imposta
N3. Altre
TOTALE PASSIVITA' 10.946 11.472
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 2.964.423 3.519.631
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO Classe R 2.964.423 3.519.631

Numero delle quote in circolazione Classe R

324.795,670

433.307,406

Valore unitario delle quote Classe R 9,127 8,123
Movimenti delle quote nell'esercizio
Quote emesse Classe R 4.811,932
Quote rimborsate Classe R 113.323,666
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Relazione di gestione del Fondo 8a+ Nextam Bilanciato
Sezione Reddituale

RELAZIONE DI GESTIONE Bilandato

SEZIONE REDDITUALE
Relazione al 30/12/2024 Relazione eserdzio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 385.691 342.166
Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI 103.836 115.896

Al.11nteressi e altri proventi su titoli di debito 48.801 54.611

A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale 53.858 60.016

A1.3 Proventi su parti di OICR 1.177 1.269
A2. UTILE/PERDITE DA REALIZZI 86.429 69.763

A2.1Titoli di debito 163 -4.711

A2.2 Titoli di aapitale 86.266 69.473

A2.3 Parti di OICR 5.001
A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 195.426 156.507

A3.1Titoli di debito 9.553 22.637

A3.2 Titoli di aapitale 156.985 118.439

A3.3 Parti di OICR 28.888 15.431
A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA

DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotati 385.691 342.166

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

B1l. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1Interessi e altti provent su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di capitale
B1.3 Proventi su parti OICR

B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di apitale
B2.3 Parti di OICR

B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1Titoli di debito
B3.2 Titoli di apitale
B3.3 Parti di OICR

B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

C.RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI 80.268 70.207
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

C1. RISULTATI REALIZZATI 80.268 71.400
C1.1 Su strumenti quotati 80.268 71.400

C1.2 Su strumenti non quotati

C2. RISULTATINON REALIZZATI -1.193
C2.1 Su strumenti quotati -1.193

C2.2 Su strumenti non quotati
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Relazione al 30/12/2024 Relazione eserdzio precedente
D.DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI 10.343 -1.456
El. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati
E1.2 Risultati non realizzati
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA' 10.343 -1.456
E3.1 Risultati realizzati 10.344 -1.463
E3.2 Risultati non realizzati 1 7
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI
CONTRO TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLL
Risultato lordo della gestione di portafoglio 476.302 410.917
G. ONERI FINANZIARI 2
G1l. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -2
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netto della gestione di portafoglio 476.300 410.917
H. ONERI DI GESTIONE -87.830 -93.728
H1. PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -54.653 -63.500
Classe R -54.653 -63.500
H2. COSTODELCALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -15.000 -15.001
H3. COMMISSIONI DEPOSITARIO -2.386 2.768
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E -2.771 2.639
INFORMATIVA AL PUBBLICO
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -13.020 -9.820
H6. COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO (dft. Tit. V,
Cap. 1, Sez. 11, para. 3.3.1)
I. ALTRI RICAVI ED ONERI 10.225 3.565
I1. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA' LIQUIDE 9.851 5.811
I12. ALTRIRICAVI 614
13. ALTRI ONERI -240 -2.246
Risultato della gestione prima delle imposte 398.696 320.754
L.IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE
Utile/perdita dell'esetcizio 398.696 320.754
Classe R 398.696 320.754
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Nota integrativa

(parte specifica)

PARTE A —ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

Classe R

Descrizione Relazione al 30/12/2024 Relazione al 29/12/2023 Relazione al 30/12/2022
Valore della quota all’inizio

. 8,123 7,512 8,574
dell’esercizio
Valore quota alla fine

. 9,127 8,123 7,512
dell’esercizio
Performance netta

X .. 12,36% 8,13% -12,39%
dell’esercizio
Valore massimo della quota 9,270 8,123 8,597
Valore minimo della quota 8,073 7,438 6,950
Andamento del fondo nel 2024
120 +

95

90 T T T T T T T T T T T
29/12/2023 29/01/2024 29/02/2024 31/03/2024 30/04/2024 31/05/2024 30/06/2024 31/07/2024 31/08/2024 30/09/2024 31/10/2024 30/11/2024

31/12/2024

e==8a+ Nextam Bilanciato R

Benchmark

Nel grafico sono rappresentate le variazioni percentuali del valore della quota durante 'anno 2024 fatto 100 il
valore della quota di fine esercizio precedente.
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Rendimento annuo del fondo e del Benchmark

25,00%

20,60% 20,57%

20,00%
17,39%

15,00%

o 12,30%
11,71% 11,86% 12,36%

11,70%
10,00%

7,21%
6,90%

5,00% -

3,13%
1,60%

0,00% -

-2,79%

-5,00%
-5,40%

-10,00% -8,52%

-10,14%

-12,39%

-15,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B 8a+ Nextam Bilanciato ™ Benchmark

1 #racking error volatilily (scarto quadratico medio annualizzato della differenza giornaliera di rendimento
Fondo/Benchmark, calcolata sui valoti netti) degli ultimi 3 anni ¢ pari a:

Per la classe R:
- peril 2024, a +0,98%;
- peril2023,a +1,05%;
- peril 2022, a +1,05%;
Il benchmark del fondo ¢ composto come segue:
35% MSCI Italy TR (MSDEITG Index)
15% MSCI World D.T.R. (MSDEWIN Index)
30% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury (LEATTREU Index)
20% MTS ex Bankit BOT (MTSIBOTS).
I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e la tassazione a carico dell’investitore.

I principali eventi che hanno influito sul valore delle quote nel corso dell’esercizio sono descritti all'interno della
Relazione degli Amministratori.
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Esposizione del rischio del Fondo

In riferimento all’esposizione al rischio del Fondo, oltre a quanto gia evidenziato nella parte specifica della
Relazione degli Amministratori, si segnala che la Societa ¢ dotata di un’apposita struttura di Risk Management per
misurare e controllare ’assunzione det rischi nei portafogli dei fondi.

Al fine di monitorare, misurare e controllare i principali rischi a cui ¢ esposto il Fondo, la SGR ha creato un
indicatore sintetico di rischio (c.d. Synthetic Key Risk Indicator - SKRI) che rappresenta la rischiosita del Fondo
nel suo complesso. Lo SKRI viene descritto mediante una scala numerica da 1 a 10 dove uno ¢ “trascurabile” e
dieci ¢ “molto alto”.

Nella determinazione dello SKRI, la SGR considera i seguenti rischi a cui ¢ esposto il Fondo:

- rischio di mercato (nel quale vengono considerati 'esposizione complessiva in derivati, la leva, la copertura
delle posizioni corte in derivati, il VaR);

- rischio di liquidita;

- rischio di controparte;

- rischio di credito;

- rischio paese;

- rischi di sostenibilita (ESG).

Sebbene la SGR possa prendere in considerazione alcuni fattori relativi alla sostenibilita nel processo decisionale
di investimento del Fondo, non li promuove in via principale né tanto meno li ha espressi come obiettivo primario
di investimento del Fondo.

Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente fattori diversi dai
fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che vengono presi in
considerazione dalla SGR. La SGR titiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato principalmente da
fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Per una descrizione dettagliata delle modalita di calcolo utilizzate per la determinazione dello SKRI si rinvia al
documento denominato “Modalita di calcolo del Synthetic Key Risk Indicator” disponibile sul sito della societa
www.ottoapiu.it nella sezione Documentazione.

Lo SKRI del Fondo 8a+ Nextam Bilanciato al 30 dicembre 2024 ¢ pari a 3 (Moderato). Al 30 dicembre 2024 il
Value at Risk, calcolato esclusivamente come indicatore di rischio, ¢ pati a 2,68%, mentre la volatilita annualizzata
del Fondo, in pati data, ¢ pari al 9,72%.

Le guerre in corso non hanno portato incrementi dei tischi diretti al Fondo in quanto nel corso del 2024 e nel
portafoglio gestito al 30 dicembre 2024 non sono stati e non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui mercati
o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Tecniche di gestione dei rischi di portafoglio
I rischi assunti dal Fondo sono rimasti entro i limiti definiti dal prospetto.

Al fine di controllare il rischio assunto dai portafogli lattivita di 7isk management si sviluppa sia ex post con I'analisi
dei portafogli sia ex ante con I'analisi di indicatori quale il VaR.

Per quanto riguarda I'analisi dei portafogli si sono mantenute sotto osservazione costante:

Ia composizione del portafoglio mediante un’analisi dettagliata del portafoglio a livello azionatio che comprenda
tutte le misure di rischio riassuntive, ponderazioni di portafoglio, esposizioni di settore, sottosettore e paese;

Panalisi delle performance attraverso una reportistica standard con frequenza settimanale che permette
monitorare la congruita dell’attivita di gestione con i risultati attesi nel rispetto dei limiti di ciascun prodotto. Con
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tale strumento ¢ quindi possibile individuare tempestivamente eventuali scostamenti rispetto alle scelte di gestione
e quindi analizzarne le cause permettendo cosi di porre in essere azioni correttive tempestive ed adeguate.

Le due forme di monitoraggio sopra descritte hanno come obiettivo primario quello di verificare:
a) l'adeguatezza dei portafogli con gli obiettivi e i limiti specifici di ciascun prodotto;

b) l'adeguatezza dei portafogli gestiti con quanto stabilito in sede di Comitato degli Investimenti e deliberato
dal Consiglio di Amministrazione.

Per quanto riguarda il controllo ex ante giornalmente viene monitorato il livello di volatilita desunto dal VaR (Value
at Risk). Questa metodologia, espressamente prevista dalle linee guida del CESR 10-673, permette di stimare la
volatilita del portafoglio e avere cosi un’indicazione del livello di rischio raggiunto dall'investimento. In questo
modo ¢ possibile in ogni momento verificare il rispetto del profilo di rischio del fondo.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazione del settore bancario ed alle modifiche
intervenute nella disciplina delle crisi bancarie

Il Fondo puo investire in titoli assoggettabili a riduzione o conversione degli strumenti di capitale e/o a bail-in

purché rientranti nell’ambito della politica di investimento. La riduzione o conversione degli strumenti di capitale

¢ il bail-in costituiscono misure per la gestione della crisi di una banca o di una impresa d’investimento, introdotte
dai decreti legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 di recepimento della direttiva 2014/59/UE (c.d. Banking

Resolution and Recovery Directive, “BRRD”). Con il bail-in (letteralmente, salvataggio interno) il capitale

dell'intermediario in crisi viene ricostruito mediante ’assorbimento delle perdite da parte degli azionisti e dei

creditori secondo la gerarchia prevista dall’art. 52 del D. Lgs. n. 180/2015, come modificato dal D. Lgs n. 30/2016,

nonché dagli artt. 1, comma 33, e 3, comma 9, del D. Lgs. n. 181/2015. Per dare attuazione alle suddette misure,

si segnala che alla Banca d’Italia ¢ attribuito il potere di ridurre o azzerare il valore nominale degli strument di

capitale e delle passivita dell’ente sottoposto a risoluzione nonché di modificare la scadenza dei titoli, I'importo

degli interessi maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili, anche
sospendendo i relativi pagamenti per un periodo transitorio. Sono soggette a bail-in tutte le passivita ad eccezione

di quelle indicate all’art. 49 del D. Lgs. 180/2015. In particolare I’art. 49, comma 1 prevede che siano escluse dal

bail-in le seguenti passivita:

- depositi protetti dal sistema di garanzia dei depositi (ossia quelli di importo fino a 100.000 Euro);

- le passivita garantite, incluse le obbligazioni bancarie garantite e gli altri strumenti garantiti;

- qualsiasi obbligo derivante dalla detenzione di disponibilita dei Client, inclusa la disponibilita detenuta nella
prestazione di servizi e attivita di investimento e accessoti ovvero da o per conto di organismi d’investimento
collettivo o fondi di investimento alternativi, a condizione che questi Clienti siano protetti nelle procedure
concorsuali applicabili;

- qualsiasi obbligo sorto per effetto di un rapporto fiduciario tra ente sottoposto a risoluzione e un terzo, in
qualita di beneficiario, a condizione che quest'ultimo sia protetto nelle procedure concorsuali applicabili;

- passivita con durata originaria inferiore a sette giorni nei confronti di banche o SIM non facenti parte del
Gruppo;

- passivita derivanti dalla partecipazione ai sistemi di pagamento con una durata residua inferiore a 7 giorni;

- passivita nei confronti di dipendenti, fornitori di beni e setvizi e sistemi di garanzia dei depositanti purché
privilegiati dalla normativa fallimentare.

L’Art. 49, al comma 2, dispone che possono inoltre essere eccezionalmente escluse, del tutto o in parte,

dall’applicazione del bail-in passivita diverse da quelle elencate al comma 1 se risulta soddisfatta almeno una delle

condizioni declinate al medesimo comma.

Errori rilevanti di valorizzazione della quota

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati errori di valorizzazione della quota eccedenti la soglia di rilevanza.
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PARTE B-LEATTIVITA’, LE PASSIVITA’, IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

SEZIONE I - CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili ed i criteri seguiti per la valutazione dei patrimoni dei fondi e per la predisposizione delle
relazioni di gestione annuale, parimenti adottati nella redazione dei prospetti giornalieri e delle relazioni semestrali,
sono coerenti con quelli stabiliti dalla Banca d'Italia e dai regolamenti dei fondi e sono coerenti con quelli utilizzati
nel corso del precedente esercizio, se non diversamente indicato. I medesimi sono stati applicati nel presupposto
di continuita di funzionamento del fondo nel periodo successivo di 12 mesi. I criteri e principi utilizzati tengono
conto delle disposizioni emanate dall’Autorita di Vigilanza in materia e i principi sono elencati di seguito:

le operazioni di acquisto, sottoscrizione e vendita di titoli sono contabilizzate nel portafoglio dei fondi alla data
di effettuazione dell'operazione, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Le quantita esposte
nei prospetti alla data di riferimento sono comprensive dei titoli in portafoglio, rettificati in piti o in meno per
i contratti conclusi alla data, anche se non ancora regolati secondo gli usi di Borsa. Tali contratti, registrati in
contropartita nella posizione netta di liquidita, sono stati regolarmente eseguiti successivamente;

1l valore degli strumenti finanziari quotati ¢ determinato in base all’ultimo prezzo disponibile rilevato sul
mercato di negoziazione. Per gli strumenti trattati su pitt mercat, si fa riferimento al mercato dove si formano
i prezzi piu significativi, avendo presenti le quantita trattate presso lo stesso e 'operativita svolta dal fondo;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari italiani quotati sul MOT, si utilizza il prezzo
del MOT. Gli strumenti finanziari obbligazionari italiani, nei giorni precedenti quello di rimborso in assenza
di prezzi significativi, vengono valorizzati al prezzo di imborso. Per i titoli di stato indicizzati all'inflazione, si
utilizzano le modalita definite dalle rispettive autorita governative e reperibili, di norma, all'interno dei rispettivi
siti internet istituzionali come di volta in volta aggiornati (ad esempio per il BTP indicizzato all’inflazione
italiana - c.d. BTP Italia - si utilizza il metodo indicato dal Dipartimento del Tesoro e riportato nel documento
pubblicato sul sito). Negli altri casi si utilizzera il prezzo CBBT di Bloomberg. Ove non presenti le precedenti
font prezzo di utilizzeranno i prezzi rilevati su ETLX o su altri mercati regolamentati / MTF /OTF si utilizza
il prezzo di tale mercato / MTF / OTF. Nel caso di mancanza delle fonti sopra indicate il prezzo utilizzato
sara il BVAL di Bloomberg;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari esteri quotati si fa riferimento, in ordine di
importanza:

= Al prezzo CBBT di Bloomberg

*  Almercato / MTF /OTF di quotazione, se titenuta significativa
= alle quotazioni dei contributori rilevate su Bloomberg

* altri provider e/o contributori

Gli strumenti finanziari obbligazionari esteri, nei giorni precedenti quello di rimborso, in assenza di prezzi
significativi, vengono valorizzati al prezzo di rimborso. La scelta viene proposta, al momento della prima
valorizzazione del titolo, dal Back-Office Titoli dell’outsourcer al Responsabile valorizzazione e da questo
accettata o modificata;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari derivati quotati si utilizzano i prezzi presenti sul mercato
regolamentato / MTF / OTF di quotazione;

Per la valorizzazione degli strumenti finanziari quotandi, in mancanza di prezzo sul mercato di negoziazione
di riferimento, si utilizza il prezzo ufficiale di emissione;

Gli strumenti finanziari con prezzi non aggiornati per pit di cinque giorni lavorativi vengono segnalati al
Responsabile valorizzazione della SGR per la riverifica dei requisiti di significativita. Nel caso di contestuale:

O costanza o assenza di prezzi per piu di due serie consecutive di cinque giorni;
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o assenza di scambi;

o assenza di altre fonti di prezzo significativo;
— il ttolo viene classificato come “non quotato”.

—  Per determinare il valore dei titoli di natura azionatia non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati
viene utilizzato il criterio del costo di acquisto, rettificato al fine di ricondutlo al presumibile valore di realizzo
sul mercato, individuato su un’ampia base di eclementi di informazione, oggettivamente considerati,
concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza, sia quella del mercato;

—  Per la valorizzazione degli strumenti finanziari obbligazionari non quotati si fa riferimento in ordine di
importanza (in base alla disponibilita) al prezzo di contributori o al prezzo fornito dalla controparte dalla quale
¢ stato acquistato lo strumento finanziario;

— Per la determinazione del valore degli strumenti di debito emessi da PMI si utilizza i loro valore di
sottoscrizione, rettificato al fine di ricondurlo al presumibile valore di realizzo sul mercato, individuato su
un’ampia base di elementi di informazione, assunti a seguito di una verifica sull’attendibilita delle notizie
pervenute oggettivamente considerati, concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza,
sia quella del mercato. Nel caso in cui venga accertata una durevole perdita di valore, caratterizzata da
significativita, materialita e durevolezza, si procede alla stima del valore di presumibile realizzo sul mercato
utilizzando una procedura di stima del fair market valne (impairment test). Le eventuali perdite di valore sono
determinate considerando anche le caratteristiche degli strument;

—  Le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico, eventualmente rettificato o
rivalutato per tenere conto: dei prezzi di mercato, nel caso in cui le parti in questione siano ammesse alla
negoziazione su un mercato regolamentato; nel caso di OICR di tipo chiuso, di eventuali elementi oggettivi di
valutazione relativi a fatti verificatisi dopo la determinazione dell’ultimo valore reso noto al pubblico. Le quote
di OICR di tipo chiuso non ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato e gli investimenti in
Limited Partnership sono valutati considerando l'ultimo valore reso noto ai partecipanti come tisulta dai
document ufficiali ricevuti dalla SGR entro tempi congrui, eventualmente rettificato per i richiami e le
distribuzioni avvenute successivamente;

— itassidi cambio applicati sono quelli rilevati da Bloomberg. I cambi a pronti utilizzati sono, sia per gli strument
finanziari che per le divise, le rilevazioni BCE. Nel caso di indisponibilita delle specifiche pagine Bloomberg
saranno utilizzati i dati rilevati su Il sole 24 Ore o il prezzo BGNL (London) sulle pagine Bloomberg contro
euro, se esistente, contro dollaro negli altri casi. Nel caso di utilizzo di cross contro dollaro, la conversione
contro euro viene effettuata in base al cambio BCE USD/EUR della giornata di riferimento;

— gli utili e le perdite da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio di carico (determinato sulla base del
valore di libro degli strumenti finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo) ed il prezzo di
vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame. Per i valori mobiliati denominati in valuta
estera sono stati separatamente evidenziati gli utili e le perdite per variazioni di cambio;

— gliinteressi sono determinati per competenza, sino al giorno di Borsa aperta cui si riferisce il calcolo e vengono
riconosciuti mediante la contabilizzazione di ratei sui prospetti giornalieri dei fondi;

— 1 dividendi relativi a titoli azionari italiani ed esteri sono rilevati dal giorno in cui il titolo viene quotato ex
cedola;

— iproventi e gli oneri di gestione sono rilevati in base al criterio di competenza economica, indipendentemente
dalla data di incasso e di pagamento;

— le operazioni di acquisto e vendita dei contratti futures vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
sezione reddituale, 1 margini di variazione (positivi o negativi);

— larilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del regolamento del Fondo,
nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;
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— sono valutati in base al loro valore nominale le disponibilita liquide, le posizioni debitorie e i depositi bancari
a vista. Per tutte le altre forme di deposito si tiene conto delle caratteristiche e del rendimento delle stesse;

— le commissioni e gli altri oneri e proventi sono imputati al Fondo in base alle disposizioni del Regolamento nel
rispetto del principio della competenza economica;

— il valore unitario di ogni singola quota di partecipazione al fondo comune ¢ pari al valore complessivo netto
del Fondo, riferito al giorno di valutazione del patrimonio, diviso per il numero delle quote in circolazione alla

medesima data.

SEZIONE II - LE ATTIVITA’

II.1  Strumenti finanziari quotati

Si fornisce attraverso le tabelle seguenti illustrazione della composizione del portafoglio del Fondo investito in

strumenti finanziari quotati.

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per Paese di residenza dell’emittente

Paese di residenza dell'emittente

Italia

Altri paesi

Altri i dell'UE
tri paesi de dell'OCSE

Altri paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- di altri

964.141

199.866

101.437

Titoli di capitale:

- con diritto di voto
- con voto limitato
- altri

1.051.122

204.971 61.725

23.717

Pard di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail

- altri (da specificare)

118.892

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

2.215.129
74,45%

425300 61.725
14,29% 2,07%

23717
0,80%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono present titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

89/142




8a+ Nextam Bilanciato
Fondo bilanciato ad accumnlazione di proventi

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione

Mercato di quotazione

Italia Paesi dell'UE  |Altri paesi dell'O CSE]| Altri paesi
Titoli quotati 2.230.326 410.103 61.725 23.717
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 2.230.326 410.103 61.725 23.717
- in percentuale del totale delle attivita 74,96% 13,78% 2,07% 0,80%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Movimenti dell’esercizio degli strumenti finanziari quotati

Controvalore acquisti Controvalore vendite/ fimborsi
Titoli di debito
- titoli di Stato 197.560 337.920
- altri 100.575 100.000
Titoli di capitale 165.901 642.315
Parti di OICR
Totale 464.036 1.080.235

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per settore di attivita economica

In percentuale del

Importo totale attivita

Titoli di debito governativi 964.141 32,40%
Health Care 255.580 8,59%
Industrial Goods & Services 73.072 2,46%
Obbligazioni corporate 301.303 10,13%
Insurance 101.052 3,40%
Energy 79.410 2.67%
Construction & Materials 187.212 6,29%
Telecommunications 81.958 2,75%
Banks 164.063 5,51%
Financial Services 105.496 3,55%
Chemicals 10.696 0,36%
Technology 63.180 2,12%
Automobiles & Parts 84.396 2,84%
Personal & Household Goods 76.147 2,56%
Travel & Leisure 59.271 1,99%
Fondi ed ETF 118.892 4,00%

TOTALE 2.725.870 91,61%
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II.2  Strumenti finanziari non quotati

Si fornisce attraverso le tabelle seguenti illustrazione della composizione del portafoglio del Fondo investito in
strumenti finanziari quotati.

Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per Paese di residenza dell’emittente

Paese di residenza dell'emittente

Italia Paesi dell'UE  Altri paesi dell'O CSE Altri paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- di altri

Titoli di capitale:
- con diritto di voto 8,59
- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:
- FIA Aperti Retail
- altri (da specificare)

Totali:
- in valore assoluto 8,59

- in percentuale del totale delle attivita 0%

Movimenti dell’esercizio degli strumenti finanziari non quotati

Controvalote acquisti Controvalore vendite/rimborsi

Titoli di debito
- titoli di Stato

- altri

Titoli di capitale
Parti di OICR

Totale

Ripartizione degli strumenti finanziari non quotati per settore di attivita economica

In percentuale del
Importo PR
totale attivita
Altro 9 0,00%
TOTALE 9 0,00%
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II.3  Titoli di debito
Di seguito i titoli strutturati detenuti dal Fondo
% incidenza su
Descrizione titolo Tipologia Divisa Ammontare attivo del
Fondo

UBI 5,875% Perp NC25 Obbligazione perpetua Euro 199.866 6,72%

TOTALE 199.866 6,72%
Duration modificata per valuta di denominazione

Duration in anni

Valuta minore o paria 1| compresatrale3,6 | maggiore di 3,6
Euro 660.307 605.137
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Elenco analitico dei titoli in ordine decrescente di controvalore
(quota percentuale calcolata rispetto al totale attivita del fondo)

N. Denominazione titolo Valore Percentuale
1 BTP 2,8% 01DC2028 503.700] 16,93%
2 BTP 5% 01MZ2025 260.975 8,77%
3 UBI 5,875% Perp NC25 199.866 6,72%
4 BTP 2% 01DC2025 199.466 6,70%
5 UniCredit SpA 119.428 4,01%
6 Vang S&p500 Usdd 118.892 4,00%
7 ACAF 3,75% 23GE2031 101.437 3,41%
8 Unipol Assicurazioni 101.052 3,40%
9 Recordati SpA Ord 86.020 2,89%
10 Saipem Spa 79.410 2,67%
11 Neodecortech Spa 76.986 2,59%
12 Avio SpA 73.072 2,46%
13 Cairo Comm SpA 67.467 2,27%
14 Buzzi SpA 65.183 2,19%
15 TXT e-solutions 63.180 2,12%
16 Tui Ag 59.271 1,99%
17 Stellantis NV 53.079 1,78%
18 GPI SpA 52.468 1,76%
19 Infrastrutture Wirel 52.059 1,75%
20 Novartis AG-Reg 48.980 1,65%
21 Poste Italiane SpA 46.008 1,55%
22 Intesa San Paolo Ord 40.233 1,35%
23 Equita Group SpA 37.593 1,26%
24 Vind SA (FP) 33.269 1,12%
25 Brembo N.v. 31.316 1,05%
26 Telecom Italia SpA 29.899 1,00%
27 Gsk Plc 23.705 0,80%
28 Intermonte Partners 21.895 0,74%
29 Essilotfluxottica 16.261 0,55%
30 Fine Foods & Pharmaceutical 15.390 0,52%
31 Moderna Inc 12.745 0,43%
32 Ariston Holding Nv 11.775 0,40%
33 Aquafil SpA 10.696 0,36%
34 Gambero Rosso Spa 8.680 0,29%
35 Ilimity Bank 4.403 0,15%
36 Indivior Plc 12 0,00%
37 Monti Ascensoti SpA 9 0,00%

Tot. Strumenti Finanziari 2.725.879 91,61%
Totale Attivita 2.975.369
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II.4  Strumenti finanziari derivati

Prospetto degli strumenti finanziari detivati che danno luogo ad una posizione creditoria

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Margini

Strumenti finanziari quotati

Strumenti finanziari non quotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri
contratti simili

- opzioni su tassi ¢ altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzoni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzoni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

29.195

Altre operazioni
- future
- opzoni

- Sswap
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Tipologia dei contratti

Controparte dei contratti

Banche Italiane

SIM

Banche e imprese di
investimento di paesi OCSE

Banche e
imprese di
investiment

o di paesi
non OCSE

Altre
controparti

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri
contratti simili

- opzoni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valuta e contratti simili
- opzoni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzoni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

29.195

Altre operazioni:
- future

- opzoni

- swap

La tipologia dei contratti posti in essere non prevede che siano ricevute attivita a garanzia.

II.5  Depositi bancari

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.

II.6  Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine attive e assimilate.

II.7  Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli attivo.
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I1.8  Posizione netta di liquidita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Posizione netta di liquidita”:

Importo
F1. Liquidita disponibile 211.817
- Liquidita disponibile in Euro 22.563
- Liquidita disponibile in Dollari Statunitensi 122.655
- Liquidita disponibile in Franchi svizzeri 40.736
- Liquidita disponibile in Dollari Hong Kong 89
- Liquidita disponibile in Sterline Inglesi 25.774
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare 267
- Lire Sterline inglesi da incassare 267
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare
TOTALE 212.084
I1.9  Altre attivita
Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Altre attivita™:
G1. Ratei attivi 8.211
. Interessi su Titoli 7.706
. Interessi su disponibilita liquide 506
G2. Risparmio d'imposta
G3. Altre
. Altre
TOTALE 8.211
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SEZIONE III — LE PASSIVITA

IT1.1 Finanziamenti ricevuti

Per le estemporanee esigenze di liquidita il Depositario, State Street Bank filiale di Milano, ha concesso al Fondo
una linea di credito, nella forma tecnica dello scoperto di conto corrente non assistito da alcuna garanzia.

Nel corso dell’esercizio, il Fondo ha fatto un saltuatio utilizzo di tale linea. Al termine dell'esercizio la linea di
credito non risulta essetre utilizzata.

III.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine passivi e operazioni
assimilate.

III.3 Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli passivo.

II1.4 Strumenti finanziari derivati

Alla data della Relazione di gestione annuale non vi sono strumenti finanziari derivati che danno luogo posizioni
debitortie.

III.5 Debiti verso partecipanti

Alla data della Relazione di gestione annuale non vi sono debiti verso partecipanti da regolare.

III.6  Altre passivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altre passivita":

N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 10.946
- Rateo Interessi su c/c 1
- Rateo Provvigioni di Gestione - Classe R 4.195
- Rateo Oneri Depositario 2.386
- Rateo Costo Societa di Revisione 2.835
- Rateo oneri per il calcolo del valore della quota 1.312
- Altri ratei 218

N2. Debiti di imposta
N3. Altre

Totale 10.946
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SEZIONE IV - IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

Quote detenute da Investitori Qualificati

Denominazione Investitore N° Quote Percentuale
Numero Quote in Circolazione
Classe R 324.795,672 100,00%
di cut:
detenute da Investitori Qualificati
Classe R 16.590,826 5,11%
Frazione Fondo Detenuta da Soggetti Non Residenti
N° Quote Percentuale
Numero Quote in Circolazione
Classe R 324.795,672 100,00%
di cut:
detenute da Soggetti Non Residenti
Classe R 3.086,354 0,95%
Variazione del patrimonio netto
Anno Anno Anno
2024 2023 2022
(ultimo esercizio) | (penultimo esercizio) | (terzultimo esercizio)
Patrimonio netto a inizio periodo 3.519.631 4.689.584 5.102.662
Incrementi:
a) sottoscrizioni:
- sottoscrizioni singole 37.724 28.117 1.288.525
- piani di accumulo 5.200 9.200 8.400
- switch in entrata
b) risultato positivo della gestione 398.696 320.754
Decrementi:
a) rimborsi:
- riscatti -887.802 -1.528.024 -1.020.138
- piani di rimborso
- switch in uscita -109.026
b) proventi distribuiti
¢) risultato negativo della gestione -689.866
Patrimonio netto a fine periodo 2.964.423 3.519.631 4.689.584
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SEZIONE V - ALTRI DATI PATRIMONIALI

Di seguito si forniscono 1 dati sugli impegni assunti dal Fondo a fronte di strument finanziari derivati e altre

operazioni a termine:

Ammontare dell'impegno

Valore assoluto

% del Valore Complessivo Netto

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

565.582

19,08%

Altre operazioni
- future e contratti simili
- opzioni e contratti simili

- swap e contratti simili

Non sono presenti nel Fondo attivita o passivita nei confronti di Societa del gruppo in quanto la Societa non fa

parte di alcun gruppo.
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Prospetto di ripartizione delle attivita e delle passivita del Fondo per divisa

ATTIVITA' PASSIVITA'

Strumenti | Depositi Altre TOTALE (Finanziamenti Altre TOTALE

finanziari bancari attivita ricevuti passivita
Euro 2.640.438 30.248 2.670.686 9.806 9.806
Dollaro USA 41.939 123.332 165.271 34 34
Sterlina Inglese 23.717 25.886 49.603
Franco Svizzero 48.980 40.736 89.716 1.012 1.012
Dollaro HK 89 89
Corona Svedese 93 93
Dollaro canadese 4 4
Totale 2.755.074 220.295|  2.975.369 10.946 10.946

100/142




8a+ Nextam Bilanciato
Fondo bilanciato ad accumnlazione di proventi

PARTE C—-1IL RISULTATO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO

SEZIONE I - STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI E NON QUOTATI E RELATIVE

OPERAZIONI DI COPERTURA

I.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Di seguito si fornisce il dettaglio delle component del risultato delle operazioni su strumenti finanziari (sottovoci

A2, A3, B2, B3) evidenziando le componenti dovute a variazioni del tasso di cambio.

Risultato complessivo delle operazioni Utile/p e.rd.l.ta dl 01.11: per . . Plus/ dl CI?J: I.)er .

su: da realizzi variazione dei | minusvalenze | variazioni dei
) tassi di cambio tassi di cambio

A. Strumenti finanziari quotati

1. Titoli di debito 163 9.553

2. Titoli di capitale 86.266 -474 156.985 2.053

3. Parti di OICR 28.888

- OICVM 28.888

- FIA

B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale

3. Parti di OICR
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1.2 Strumenti finanziari derivati

Di seguito si illustra il dettaglio del risultato delle sottovoci A4, B4, C1, C2 relative all’utilizzo di strumenti finanziari
derivati.

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci Cl e C2)

Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri contratti

simili

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indid azionati e 80.268

contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

SEZIONE II - DEPOSITI BANCARI

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.
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SEZIONE III - ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE E ONERI FINANZIARI

Di seguito si fornisce il dettaglio del “Risultato della gestione cambi” (voce E della Sezione Reddituale).

Risultato della gestione cambi
Risultati Risultati non
OPERAZIONI DI COPERTURA realizzati realizzati

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivat su tassi di cambio:

- future su valute e altri contratti simili

- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziari derivati su tassi di cambio non

avent finalita di copertura:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA' 10.344 -1

Gli interessi passivi indicati nella voce G.1 della sezione Reddituale rappresentano gli oneri maturati per scoperti di conto
corrente aperto presso State Street Bank filiale di Milano.

G1- INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -2

- Interessi Passivi su Finanziament -2

G2- ALTRI ONERI FINANZIARI
- Oneti su Prond ¢/Termine ¢ prestito titoli

Totale -2
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SEZIONE IV — ONERI DI GESTIONE

IV.1  Costi sostenuti nel periodo
Importi com plessivamente risposti Importi cortisposti a soggetti del gruppo di appartenenza della
SGR
o . 0 .
ONERI DI GESTIONE Importo & su11\ al-ovrc % sul valore | Y% sul valore Importo & SUIIV alf)rc % sul valore | % sul valore
(migliaiadi | CTPVO | qei beni del (migliaiadi | CTPSYO N e beni del
netto(media di L . netto(media di .. .
euro) ) negoziati | finanziamento euro) ) negoziati [ finanziamento
petiodo) periodo)
1) Provvigioni di gestione 55 1,66% 0,00%
2 Costo per il calelo del valore della 15 045% 0,00%
quota
3) Costi rl-correnn degli OICR in aui il i 0,00% 0,00%
fondo investe
4) Compenso del depositario 2 0,07% 0,00%
5) Spese di revisione del fondo 6 0,17% 0,00%
6) Spese legali e giudiziarie - 0,00% 0,00%
Spese di pubbliczione del valore
7 della q-uot-a ed eventuale 3 0,08% 0,00%
pubblicazione del prospetto
informativo
8) Altrd f)nen gravanti sul fondo 5 0.15% 0,00%
(spedficare)
Contributo Consob 5 0,14% 0,00%
Oneri bancari diversi - 0,01% 0,00%
Spese per reporting EMIR 2 0,00% 0,00%
Altri oneri - 0,01% 0,00%
9) Commissioni di wlloamento - 0,00% 0,00%
COSTI RICORRENTI
87 2,58% 0,00%
TOTALI (sommadala9) S at
10) (‘omr?n-ssl(-)mrdl pcr-formanoc (gia ) 0,00% 0,00%
Provvigioni d'incentivo)
11) Oneri di negoziazione di strumenti
finanziari - 0,00% 0,00%
di auiz - su titoli azionar 0,00% 0,00%
-bolli -
- su titoli di debito - 0,00% 0,00%
-su OICR - 0,00% 0,00%
- su_derivati - 0,00% 0,00%
12) Oneri finanziati per i debiti assunti ) 0/a
dal fondo
Sneri fiscli di .
13) Oneri fiscali di pertinenza del ) ) 0.00%
fondo
TOTALE SPESE 87 2,65% 0,00%
(sommadalal3)

Si precisa che gli oneri di negoziazione su strumenti finanziari, sostenuti nell’esercizio, riportati al punto 11) della tabella,
consistono nelle commissioni di negoziazione esplicitate dalle controparti. In caso contrario, tali oneri sono gia inclusi nel

prezzo di acquisto o di vendita.
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IV.2 Commissioni di performance (gia Provvigioni d’incentivo)

La provvigione di incentivo ¢ quotidianamente determinata sulla base del raffronto con un parametro di riferimento
predeterminato (benchmark), che per maggiori chiarimenti si rinvia al paragrafo “Andamento del valore della
Quota”.

Nel corso dell’esercizio 2024 non sono maturate provvigioni di incentivo.

Confronto Performance del Fondo con Benchmark Classe Unica
Rendimento del Fondo 12,36%
Rendimento del Benchmark 12,30%

IV.3 Remunerazioni

L’Assemblea approva, sulla base della proposta elaborata dal Consiglio di Amministrazione, le politiche di
remunerazione e incentivazione a favore dei Consiglieri di Amministrazione, dei Sindaci, dei dipendenti o dei
collaboratori non legati alla Societa da rapporti di lavoro subordinato (“policy”).

Le politiche di remunerazione ed incentivazione della SGR sono definite in coerenza con una sana ed efficiente
gestione del rischio. Sono altresi coerenti con i risultati economici e con la situazione patrimoniale e finanziaria
della Societa e dei prodotti gestiti.

La remunerazione fissa del personale — ivi compresa quella del personale piu rilevante e delle funzioni aziendali di
controllo — ¢ di livello adeguato alle responsabilita e all'impegno connesso al ruolo.

La remunerazione variabile, ove presente, ¢ rigorosamente distinta dalla remunerazione fissa.

11 rapporto tra la componente fissa e quella variabile ¢ opportunamente bilanciato, puntualmente determinato e
attentamente valutato in relazione alle diverse categorie di personale, in specie di quello rientrante tra il personale
rilevante. La parte fissa ¢ sufficientemente elevata in modo da consentire alla componente variabile di contrarsi
sensibilmente e, in casi estremi, anche azzerarsi in relazione ai risultati, corretti per i rischi, effettivamente
conseguiti. In ogni caso ¢ fissato per la retribuzione annua lorda di ciascun dipendente / collaboratore un limite
massimo di incidenza della componente variabile rispetto alla componente fissa.

Conformemente a quanto previsto dalla normativa vigente, ¢ fatto divieto a tutto il personale di avvalersi di
strategie di copertura o di assicurazioni sulla remunerazione o su altri aspetti che possano alterare o inficiare gli
effetti di allineamento al rischio insiti nei meccanismi di remunerazione e incentivazione.

In applicazione del criterio di proporzionalita, le politiche di remunerazione e incentivazione della SGR sono
definite in coerenza alle caratteristiche, alle dimensioni, all’organizzazione interna, alla tipologia di attivita svolta,
nonché al numero e alle dimensioni degli OICR gestiti.

La SGR si connota per una circoscritta complessita operativa ed organizzativa; conseguentemente, in applicazione
del criterio di proporzionalita e per determinate tipologie di personale o per entita della componente variabile della
remunerazione, la SGR ha ritenuto di prevedere alcune deroghe alle seguenti disposizioni inerenti al differimento
nel tempo di una quota almeno pari al 40% della retribuzione variabile e attinenti ai benefici pensionistici
discrezionali. Inoltre, sempre in applicazione di detto principio di proporzionalita, non ¢ stato istituito il Comitato
sulle Remunerazioni; le relative funzioni sono svolte, pertanto, dal Consiglio di Amministrazione, con il contributo
degli Amministratori Indipendent.

Lrattivazione dei sistemi di incentivazione per tutti i segmenti di personale (ad esclusione del personale per il quale
¢ prevista, ai sensi della policy, una retribuzione esclusivamente fissa) ¢ in ogni caso subordinata al soddisfacimento
di condizioni che garantiscano il rispetto di indicatori di stabilita patrimoniale e di liquidita, nonché il
raggiungimento di determinati livelli di redditivita corretti per il rischio (“Indicatori Societari”). L’eventuale
mancato raggiungimento degli Indicatori Societari comporta la non attivazione dei sistemi di incentivazione.
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Maggiori dettagli, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, una descrizione delle modalita di calcolo della
retribuzione e dei benefit, nonché l'identita dei soggetti responsabili dell'assegnazione della retribuzione e dei
benefit, sono disponibili al seguente indirizzo:

https:/ /www.ottoapiu.it/wp-
content/files/PDF /societaria/SGR /Politiche%20e%20prassi%20di%20remunerazione.pdf

11 Consiglio elabora e riesamina, con periodicita almeno annuale, la politica di remunerazione e incentivazione ed
¢ responsabile della sua concreta attuazione. A seguito del riesame periodico svolto dall’organo con funzione di
supervisione strategica, il Consiglio di Amministrazione non ha rilevato irregolarita nell’applicazione della policy.
Nel corso del 2024 1a politica di remunerazione ¢ stata modificata come segue:

—  E stato eliminato ogni riferimento, quale parametro di valutazione, al fondo 8a+ Matterhorn la cui fusione
con il fondo 8a+ Eiger ha avuto come data di efficacia il primo luglio 2024;

—  E stato introdotto quale parametro di valutazione per Area Investimenti prodotti liquidi, a seguito della
cessata delega di gestione a terzi del prodotto, 'andamento delle performance del comparto 8a+ Sicav
Etica (da confrontarsi —in assenza di un indice di riferimento — con un parametro che ¢ stato ritenuto dal
Consiglio come rappresentativo della strategia gestoria);

—  E stato eliminato ogni riferimento alla figura dirigenziale del Responsabile Amministrativo (compreso il
regime di Welfare Aziendale), che dopo le sue dimissioni non ¢ stato sostituito; tale ruolo ¢ ora ricoperto
dal Direttore Generale che ha suoi specifici parametri di valutazione all’interno della policy.

Nel corso del 2024 la retribuzione complessiva a tutto il personale ¢ stata pari a Euro 1,532 milioni tutta riferita
alla componente fissa. Il numero dei beneficiari ¢ stato pari a 24.

La retribuzione complessiva al personale coinvolto nella gestione delle attivita dei fondi (team di gestione) ¢ stata
pari a Euro 453 mila (di cui Euro 210 mila in favore dell’Area Investimenti prodotti Liquidi e Euro 243 mila in
favore dell’Area Investimenti prodotti Illiquidi), tutta relativa alla componente fissa.

Tutti gli OICR di cui alla presente relazione sono gestiti, senza distinzione, dall’Area Investimenti prodotti liquidi
che si compone di due unita. 1l totale della remunerazione dell’Area Investimenti prodotti liquidi incide sulla
remunerazione totale per il 14%.

La retribuzione complessiva per le categorie di personale piu rilevante, cosi come individuate ai sensi della
normativa vigente, € stata pari a Euro 1.087 migliaia di cui Euro 806 mila relativa all’Alta Dirigenza (membri del
Comnsiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato e Direttore Generale) ed Euro 281 mila ad altro personale
(Gestoti non ricompresi nelle precedenti categorie e Responsabili delle funzioni/aree).
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SEZIONE V — ALTRI RICAVI ED ONERI

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altti ricavi ed oneri":

I1. Interessi attivi su disponibilita liquide 9.851
- Interessi attivi su ¢/ c 9.851

I12.  Altri ricavi 614
- Arrotondamenti 614

- Commissioni ative CSDR

I3.  Altri onert -240
- Oneri bancari diversi -175
- Costo bolli su operazioni di Borsa -65
TOTALE 10.226

SEZIONE VI - IMPOSTE

Nel corso dell’esercizio non sono maturate imposte a carico del Fondo.
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di copertura del rischio di portafoglio

1. Investimento in strument derivati quotati in mercati regolamentati e/o MTF

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni per la copertura del rischio di portafoglio.

2. Utilizzo di forward su valute

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di copertura in cambi a termine.

Oneri di intermediazione

Le negoziazioni sono state poste in essere tramite intermediari negoziatori di elevato standing, come istituti di credito
italiani ed esteri, SIM e primari intermediari italiani ed esteri, tutti sottoposti alla vigilanza di un’autorita pubblica.

Gli oneri corrisposti a controparti per 'intermediazione di strumenti finanziari sono inclusi nel prezzo di acquisto
e dedotti dal prezzo di vendita dello strumento stesso.

Banche SIM Banche e Imprese di Altre Societa del

Italiane Investimento Estere Controparti Gruppo

Oneri di Intermediazione 132 246

Per le operazioni relative alle proprie attivita di copertura del rischio di portafoglio sopra descritte, la Societa, nel
corso dell’esercizio, si ¢ avvalsa del seguente intermediario: Intesa Sanpaolo.

La SGR, in relazione all’attivita di gestione, non ha stipulato accordi con terzi negoziatori che prevedono utilita
non direttamente derivanti da commissioni di gestione.

Turnover di portafoglio del Fondo

11 turnover di portafoglio del Fondo risulta pari al 13%. Il tasso di movimentazione ¢ calcolato come rapporto
percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimborsi
delle quote del Fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del Fondo. L’indicatore puo essere
rappresentato da un numero negativo quando la somma di sottoscrizioni e rimborsi risulti superiore alla
movimentazione del Fondo.

Leva Finanziaria

11 regolamento del Fondo prevede una leva massima pari a 130%. La leva finanziaria ¢ calcolata come il rapporto
tra la somma delle posizioni lunghe e corte (comprensive dei prodotti derivati) e il valore complessivo netto del
Fondo.

I1 livello massimo di leva finanziaria raggiunto nel corso dell’esercizio ¢ pari 120%, mentre il livello medio ¢ pari a
110%.

II Fondo non ha posto in essere operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT), in quanto non autorizzato ad
effettuare tali operazioni.
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Relazione di gestione del fondo 8a+ Nextam Obbligazionario Misto
(gia Nextam Partners Obbligazionario Misto)

al 30 dicembre 2024

Relazione degli Amministratori

(parte specifica)

Nell’anno solare 2024 il Fondo ha realizzato un ritorno netto pari a 7,15%, da confrontare con il ritorno netto di
4,90% del benchmark e di 4,09% realizzato dall’Indice Fideuram dei Fondi Obbligazionari, categoria Assogestioni
di riferimento.

Nel 2024, la curva dei rendimenti dei titoli governativi Area Euro (inclusi nellindice JP Morgan Global
Government Bonds EMU) ha registrato uno spostamento verso il basso. Abbiamo assistito ad un allargamento
medio dei rendimenti di 18 punti base: in particolare, a una diminuzione di 36 punti per le scadenze 1-3 anni, a un
aumento di 7 per le 3-5 anni, di 17 per le 5-7 anni, di 23 per le 7-10 anni e di 24 punti base per le scadenze superiori
a 10 anni. Sempre da inizio anno, il fotal return lordo dell’indice JPM EMU ¢ stato pari a +1,8%: i ritorni (non
duration adjusted) dei vari Paesi (esclusa la Grecia) sono andati dai massimi di Italia, +5,3%, ¢ Spagna, +3,4%, ai
minimi di Francia, -0,8% e Belgio, +0,5%. Le performance sono state inversamente correlate alle scadenze e nei tratti
pit lunghi della curva sono state in alcuni casi anche negative.

Per quanto riguarda le curve dei rendimenti delle obbligazioni societarie Investment Grade (IG) incluse nell’indice
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate IG (“Indice IG”), nel periodo hanno registrato una contrazione
di 37 punti base per raggiungere un rendimento medio del 3,2%. Da inizio anno, i corporate 1G spreads (rispetto ai
titoli governativi tedeschi) hanno evidenziato una contrazione media di 36 punti base per raggiungere 102 punti
base. Nell’ambito delle emissioni corporate IG bisogna poi distinguere tra Industriali, Finanziari e Utilities: nel
periodo, le prime hanno registrato una contrazione degli spreads di 23 punti base per raggiungere 94 punti base, le
seconde di 50 per assestarsi a 111 punti base e le ultime di 31 per raggiungere 105 punti base. Sempre da inizio
anno, il #otal return lordo delle obbligazioni incluse nell’Indice IG, pari a +4,7%, ¢ stato superiore rispetto a quello
dell’indice governativo JPM EMU: escludendo la componente tasso, Iexcess return (rispetto ai titoli governativi
tedeschi) ¢ stato pari a +2,2%. Con riferimento alle curve dei rendimenti delle obbligazioni societarie High Yield
(HY) incluse nell’indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate HY (“Indice HY”), nel periodo hanno
registrato una contrazione di 138 punti base per raggiungere un rendimento medio del 5,7%. Da inizio anno, i
corporate HY spreads (tispetto ai titoli governativi tedeschi) hanno evidenziato una contrazione media di 72 punti
base per raggiungere 309 punti base. Anche in ambito corporate HY gli Industriali hanno registrato una riduzione
degli spreads di 22 punt base (tispetto ai titoli governativi tedeschi) per attestarsi attorno a 319 punti base, mentre
i Finanziari di 277 punti base per assestarsi a 264 punti base. Nello stesso periodo, il #ofal return lordo delle
obbligazioni HY incluse nell’Indice HY, pari a +8,2%, ¢ stato nettamente superiore a quello dell’indice governativo
JPM EMU: escludendo la componente tasso, Uexvess return (tispetto ai titoli governativi tedeschi) ¢ stato molto
positivo, pari a +4,9%.

Il rendimento conseguito, positivo in termini differenziali, ¢ imputabile principalmente a tre fattori: 1)
un’esposizione azionaria tendenzialmente in prossimita dei massimi regolamentari (20%); 2) una presenza
significativa di corporate bond High Yield e Not Rated; 3) una esposizione governativa concentrata su emissioni
dello Stato italiano.

I fattori qualificanti del portafoglio obbligazionatio sono stati: 1) concentrazione su emissioni Investment Grade,
accompagnata da un’esposizione fino al 27% del patrimonio netto in obbligazioni High Yield e Not Rated; 2) sul
fronte governativo, focalizzazione esclusiva su emissioni italiane (se si escludono i titoli governativi USA a breve
utilizzati per realizzare ’esposizione valutaria dei futures su indici di mercato azionari); 3) esposizione ridotta a
titoli denominati in valuta diversa dall’lEuro e comunque non supetriore a quella giustificata dal sottostante dei
futures azionari nordamericani, al fine di evitare il rischio cambio; 4) sovrappeso della componente a tasso variabile,

109/142




8a+ Nextam Obbligazionatio Misto
Fondo flessibile ad accumulazione dei proventi

in particolare inflation linked, 5) costante assenza di tutte le categorie a tasso fisso aventi una duration superiore a 5
anni; 0) significativa esposizione nei confronti di obbligazioni societarie, in prossimita dei massimi regolamentari;
7) prevalenza di emittenti di nazionalita europea.

Sul fronte azionario, nel periodo in esame la politica d’investimento ¢ stata caratterizzata da una esposizione,
costituita esclusivamente tramite futures su indici azionari, tendenzialmente nelle prossimita dei massimi
regolamentari (20%).

Nel periodo considerato, il portafoglio obbligazionatio ¢ stato concentrato su un numero relativamente ridotto di
emittenti. La composizione del segmento governativo ha subito variazioni solo graduali: la duration media ¢ rimasta
sostanzialmente stabile, sempre inferiore a quella del benchmark obbligazionario. Il segmento delle obbligazioni
societarie ¢ stato permanentemente presente: il peso relativo si ¢ mantenuto nelle vicinanze del 30% del portafoglio
obbligazionario; la selezione si ¢ focalizzata su titoli a tasso fisso di emittenti prevalentemente italiani, sia finanziari
che industriali.

Nel 2025, i fattori qualificanti del portafoglio obbligazionario di fine 2024 non muteranno in modo sostanziale, in
assenza di eventi a oggi non prevedibili. La politica d’investimento del Fondo si prefigge di beneficiare dei
differenziali di rendimento dei titoli governativi italiani e dei rendimenti offerti dalle obbligazioni societarie, in
particolare di quelle caratterizzate da yield interessanti. Per quanto riguarda ’esposizione azionaria, ¢ verosimile che
questa rimarra sovrappesata fintantoché le valutazioni dei mercati azionari, aggiustate per il rischio, saranno piu
attraenti di quelle dei mercati obbligazionari.

Dopo la chiusura dell’esercizio in esame non si sono verificati eventi particolari che possano avere effetti rilevanti
sulla gestione.

Operativita su strumenti finanziari derivati

Nella gestione del Fondo si ¢ fatto ricorso all’utilizzo di strumenti finanziari derivati, in particolare di futures su
indici dei mercati azionati con finalita d’investimento.

Classificazione ai sensi del Regolamento UE 2019/2088 (SFDR)

Dal punto di vista della normativa SEDR, la Societa di Gestione ha classificato il Fondo ai sensi dell'articolo 6.1
del Regolamento UE 2088/2019, in quanto la Societa tiene in considerazione alcuni fattori legati ai rischi di
sostenibilita, ma non in modo predominante e non viene eseguita una vera e proptia promozione dei fattori legati
alla sostenibilita.

Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente fattori diversi dai
fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che vengono presi in
considerazione dalla SGR. La SGR ritiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato principalmente da
fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Informativa sui rischi ESG

La SGR ha acquistato da luglio 2022 una piattaforma da un provider esterno (MSCI) che consente il monitoraggio
dei rischi ESG (Environment, Social and Governance). L’accesso a tale piattaforma ¢ stato fornito anche ai gestori
del Fondo che possono in tal modo controllare i tischi potenziali sugli asset in portafoglio del fondo e su eventuali
nuovi investimenti. Inoltre, la SGR ha sviluppato un software interno per supportare l'area investimenti nell'analisi
ESG dei portafogli gestiti. Tramite questo software, ¢ possibile visualizzare la distribuzione degli emittenti per
rating, gli investimenti che rispettano la traiettoria di decarbonizzazione, i tre differenti pillar (Ambientale, Sociale
e di Governance), le emissioni Scope 1, 2 e 3 calcolate in conformita alla normativa sui PAL l'impronta di carbonio,
l'intensita delle emissioni di gas setra, la presenza di controversie e la loro gravita, la distribuzione dei rating pet
settore merceologico e l'analisi della buona governance.

Al fine di valutare l'effetto sui suddetti indicatoti, i gestori possono simulare un'operazione e confrontate i valoti
prima e dopo la simulazione, cosi come previsto dalle aspettative di sorveglianza sui rischi climatici e ambientali.
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Di seguito si riporta la situazione del Fondo 8a+ Nextam Obbligazionario Misto al 30 dicembre 2024 ottenuta dal
software sviluppato:
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Sopra sono illustrate le risultanze relative all’andamento della decarbonizzazione: il 61% degli assez ¢ in linea con le
prescrizioni di sostenibilita definite nell’accordo di Parigi (riduzione delle emissioni di carbone per il 7% annuo), il
18% degli asser non ¢ allineato e non si hanno informazioni per il restante 21%.
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Investimenti SGR

Relazione di gestione del Fondo 8a+ Nextam Obbligazionario Misto
al 30/12/2024

Situazione Patrimoniale

Situazione al 30/12/2024 Situazione a fine eserdzio precedente

ATTIVITA' 1 ale del
Valore complessivo n pereentuale de

1 ale del
Valore complessivo n percentuale d

totale attivita totale attivita

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI 40.478.394 95,36% 34.687.565 94,03%
Al. Titoli di debito 40.478.394 95,36% 34.687.565 94,03%
A1.1 titoli di Stato 28.577.661 67,33% 24.386.426 66,11%
A12 altri 11.900.733 28,04% 10.301.139 27,92%

A2. Titoli di aapitale

A3. Partd di OICR

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI
B1. Titoli di debito

B2. Titoli di aapitale

B3. Parti di OICR

C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 450.296 1,06% 391.935 1,06%

Margini presso organismi di compensazione e

Cl. 450.296 1,06% 391.935 1,06%

garanzia

c2 Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati

quotati

c3 Opzioni, premi o alti strumenti finanziari derivati

non quotati
D. DEPOSITI BANCARI
D1. Avista
D2. Altri

E. PRONTI CONTRO TERMINE ATTIVI E
OPERAZIONI ASSIMILATE

F.POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA' 1.002.642 2,36% 1.356.457 3,68%
F1. Liquidita disponibile 1.002.642 2,36% 1.356.457 3,68%
F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare
F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare
G. ALTRE ATTIVITA' 515.702 1,21% 453.969 1,23%
Gl. Ratei attivi 515.702 1,21% 453.969 1,23%
G2. Risparmio diimposta
G3. Altre

TOTALE ATTIVITA' 42.447.034 100,00% 36.889.926 100,00%
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Situazione al Situazione a fine
PASSIVITA' ENETTO 30/12/2024 eserdzio precedente

Valore omplessivo | Valore complessivo

H. FINANZIAMENTI RICEVUTI

I. PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI E OPERAZIONI
ASSIMILATE

L.STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L1. Opzioni, premio altri strumenti finanziari derivati quotati

L2. Opzioni, premio altri strumenti finanziari derivati non quotati
M. DEBITI VERSO I PARTECIPANTI 27.710
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 27.710

M2. Proventi da distribuire

M3. Altri
N.ALTRE PASSIVITA' 279.842 104.365
N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 279.842 104.365

N2. Debiti di imposta

N3. Altre
TOTALE PASSIVITA' 307.552 104.365
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 42.139.482 36.785.561
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO Classe R 42.139.482 36.785.561
Numero delle quote in circolazione 4.186.880,208 3.916.274,650
Numero delle quote in circolazione Classe R 4.186.880,208 3.916.274,650
Valore unitario delle quote 10,065 9,393
Valore unitario delle quote Classe R 10,065 9,393
Movimenti delle quote nell'esercizio

Quote emesse 642.214,882

Quote emesse Classe R 642.214,882

Quote rimborsate 371.609,323

Quote rimborsate Classe R 371.609,323
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Relazione di gestione del Fondo 8a+ Nextam Obbligazionario Misto

al 30/12/2024

Sezione Reddituale

Investimenti SGR

+

Relazione al 30/12/2024

Relazione eserdzio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Al. PROVENTI DA INVESTIMENTI
Al.1Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di apitale
A1.3 Proventi su parti di OICR

A2. UTILE/PERDITE DA REALIZZI
A2.1Titoli di debito
A2.2 Titoli di apitale
A2.3 Parti di OICR

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
A3.1 Titoli di debito
A3.2 Titoli di apitale
A3.3 Parti di OICR

A4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari quotati

2.394.071

1.645.061
1.645.061

193.984
193.984

555.026
555.026

2.394.071

2.352.708

1.606.123
1.606.123

243.424
243.424

503.161
503.161

2.352.708

B. STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

B1. PROVENTI DA INVESTIMENTI
B1.1Interessi e altri proventi su titoli di debito
B1.2 Dividendi e altri proventi su titoli di eapitale
B1.3 Proventi su parti OICR

B2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI
B2.1 Titoli di debito
B2.2 Titoli di apitale
B2.3 Parti di OICR

B3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE
B3.1 Titoli di debito
B3.2 Titoli di aapitale
B3.3 Parti di OICR

B4. RISULTATO DELLE OPERAZIONI DI COPERTURA
DI STRUMENTI FINANZIARI NON QUOTATI

Risultato gestione strumenti finanziari non quotati

C. RISULTATO DELLE OPERAZIONI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI NON DI COPERTURA

C1. RISULTATI REALIZZATI
C1.1 Su strumenti quotati

C1.2 Su strumenti non quotati

C2. RISULTATI NON REALIZZATI
C2.1 Su strumenti quotati

C2.2 Su strumenti non quotati

937.563

937.563
937.563

983.872

983.872
983.872
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Relazione al 30/12/2024 Relazione eserdzio precedente
D. DEPOSITI BANCARI
D1. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
E. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI 23.979 -50.565
El. OPERAZIONI DI COPERTURA
E1.1 Risultati realizzati
E1.2 Risultati non realizzati
E2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA
E2.1 Risultati realizzati
E2.2 Risultati non realizzati
E3. LIQUIDITA' 23.979 -50.565
E3.1 Risultati realizzati 23.979 -50.565
E3.2 Risultati non realizzati
F. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE
F1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI
CONTRO TERMINE E ASSIMILATE
F2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLIL
Risultato lordo della gestione di portafoglio 3.355.613 3.286.015
G. ONERI FINANZIARI -698 -404
Gl. INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -698 -404
G2. ALTRI ONERI FINANZIARI
Risultato netto della gestione di portafoglio 3.354.915 3.285.611
H. ONERI DI GESTIONE -719.599 -521.444
H1. PROVVIGIONI DI GESTIONE SGR -656.236 -458.689
Provvigioni di gestione -430.197 -458.689
Provvigioni di incentivo -226.039
H2. COSTO DEL CALCOLO DEL VALORE DELLA QUOTA -15.660 -15.001
H3. COMMISSIONI DEPOSITARIO -28.181 -26.216
H4. SPESE PUBBLICAZIONE PROSPETTI E -2.771 -2.639
INFORMATIVA AL PUBBLICO
H5. ALTRI ONERI DI GESTIONE -16.751 -18.899
H6 COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO (cft. Tit. V,
" Cap.1,Sez 11, para. 3.3.1)
I. ALTRI RICAVI ED ONERI 47.082 23.041
I1. INTERESSI ATTIVI SU DISPONIBILITA' LIQUIDE 46.062 25.514
I2. ALTRI RICAVI 1.512 16
I3. ALTRI ONERI -492 -2.489
Risultato della gestione prima delle imposte 2.682.398 2.787.208
L.IMPOSTE
L1. IMPOSTA SOSTITUTIVA A CARICO DELL'ESERCIZIO
L2. RISPARMIO DI IMPOSTA
L3. ALTRE IMPOSTE
Utile/perdita dell'esetcizio 2.682.398 2.787.208
Classe R 2.682.398 2.787.208
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Nota integrativa

(parte specifica)

PARTE A —ANDAMENTO DEL VALORE DELLA QUOTA

Classe R
Desaizione Relazione al 30/12/2024 | Relazioneal 29/12/2023 | Relazione al 30/12/2022

Valore d(.ill.a quota all'inizio 0,393 8,699 9,508

dell’eserdzio

Valore quota alla fine 10,065 9,393 8,699

dell’eserdzio

Performance netta 7.15% 7,98% -8,51%

dell’eserdzio

Valore massimo della quota 10,150 9,413 9,525

Valore minimo della quota 9,358 8,721 8,516

Andamento del fondo nel 2024
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Il grafico rappresenta la variazione percentuale del valore della quota nel corso dell’anno fatto 100 il valore della
quota di fine esercizio precedente.
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1 #racking error volatilily (scarto quadratico medio annualizzato della differenza giornaliera di rendimento
Fondo/Benchmark, calcolata sui valoti netti) degli ultimi 3 anni ¢ pari a:

Per la classe R:
- peril 2024, a +0,64%;
- peril 2023, a +0,60%;
- peril 2022, a +1,98%.
1l benchmark del fondo ¢ composto come segue:
60% Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury (LEATTREU Index)
10% MSCI World D.T.R. (MSDEWIN Index)
30% MTS ex Bankit BOT (MTSIBOTS5 Index).
I dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione e la tassazione a carico dell’investitore.

I principali eventi che hanno influito sul valore della quota nel corso dell’esercizio sono descritti all’interno della
Relazione degli Amministratori.

Esposizione del rischio del Fondo

In riferimento all’esposizione al rischio del Fondo si segnala che la Societa ¢ dotata di un’apposita struttura di Risk
Management per misurare e controllare ’assunzione dei rischi nei portafogli dei fondi.

Al fine di monitorare, misurare e controllare i principali rischi a cui ¢ esposto il Fondo, la SGR ha creato un
indicatore sintetico di rischio (c. d. Synthetic Key Risk Indicator - SKRI) che rappresenta la rischiosita del Fondo nel
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suo complesso. Lo SKRI viene descritto mediante una scala numerica da 1 a 10 dove uno ¢ “trascurabile” e dieci

\

¢ “molto alto”.
Nella determinazione dello SKRI, la SGR considera i seguenti rischi a cui ¢ esposto il Fondo:

- rischio di mercato (nel quale vengono considerati 'esposizione complessiva in derivati, la leva, la copertura
delle posizioni corte in derivati, il VaR);

- rischio di liquidita;

- rischio di controparte;

- rischio di credito;

- rischio paese;

- rischi di sostenibilita (ESG).

Sebbene la SGR possa prendere in considerazione alcuni fattori relativi alla sostenibilita nel processo decisionale
di investimento del Fondo, non li promuove in via principale né tanto meno li ha espressi come obiettivo primario
di investimento del Fondo.

Poiché nel processo decisionale di investimento vengono presi in considerazione principalmente fattori diversi dai
fattori legati alla sostenibilita, tali fattori di rischio sono solo una tipologia di fattori di rischio che vengono presi in
considerazione dalla SGR. La SGR titiene che il profilo di rischio del Fondo sia determinato principalmente da
fattori di rischio diversi dai fattori di rischio legati alla sostenibilita.

Per una descrizione dettagliata delle modalita di calcolo utilizzate per la determinazione dello SKRI si rinvia al
documento denominato “Modalita di calcolo del Synthetic Key Risk Indicator” disponibile sul sito della societa
www.ottoapiu.it nella sezione Documentazione.

Lo SKRI del Fondo Obbligazionatio Misto al 30 dicembre 2024 ¢ pari a 2 (Basso).

Gli indicatori che hanno concorso maggiormente allo SKRI sono stati il commitment e 1a leva. 11 Value at Risk al 30
dicembre 2024 era pari al 0,32%, mentre la volatilita, alla stessa data era pari al 5,13%.

Le guerre in corso non hanno portato incrementi dei rischi diretti al Fondo in quanto nel corso del 2024 ¢ nel
portafoglio gestito al 30 dicembre 2024 non sono stati e non sono present titoli di emittenti o quotati sui mercati
o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Tecniche di gestione dei rischi di portafoglio
I rischi assunti dal Fondo sono rimasti entro i limiti definiti dal prospetto.

Al fine di controllare il rischio assunto dai portafogli Pattivita di #isk management si sviluppa sia ex post con I'analisi
dei portafogli sia ex ante con I'analisi di indicatori quale il VaR.

Per quanto riguarda I'analisi dei portafogli si sono mantenute sotto osservazione costante:

Ia composizione del portafoglio: un’analisi dettagliata del portafoglio a livello azionario che comprenda tutte le
misure di rischio riassuntive, ponderazioni di portafoglio, esposizioni di settore, sottosettore e paese;

Panalisi delle performance: attraverso una reportistica standard con frequenza settimanale che permette di
monitorare la congruita dell’attivita di gestione con i risultati attesi nel rispetto dei limiti di ciascun prodotto. Con
tale strumento ¢ quindi possibile individuare tempestivamente eventuali scostament rispetto alle scelte di gestione
e quindi analizzarne le cause permettendo cosi di porre in essere azioni correttive tempestive ed adeguate.

Le due forme di monitoraggio sopra descritte hanno come obiettivo primario quello di verificare:

a) l'adeguatezza dei portafogli con gli obiettivi e i limiti specifici di ciascun prodotto;

119/142




8a+ Nextam Obbligazionatio Misto
Fondo flessibile ad accumulazione dei proventi

b) l'adeguatezza dei portafogli gestiti con quanto stabilito in sede di Comitato degli Investimenti e deliberato
dal Consiglio di Amministrazione.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentazione del settore bancario ed alle modifiche
intervenute nella disciplina delle crisi bancarie

Il Fondo puo investire in titoli assoggettabili a riduzione o conversione degli strumenti di capitale e/o a bail-in
purché rientranti nell’ambito della politica di investimento. La riduzione o conversione degli strumenti di capitale
¢ il bail-in costituiscono misure per la gestione della crisi di una banca o di una impresa d’investimento, introdotte
dai decreti legislativi nn. 180 e 181 del 16 novembre 2015 di recepimento della direttiva 2014/59/UE (c.d. Banking
Resolution and Recovery Directive, “BRRD”). Con il bail-in (letteralmente, salvataggio interno) il capitale
dell'intermediario in crisi viene ricostruito mediante ’assorbimento delle perdite da parte degli azionisti e dei
creditori secondo la gerarchia prevista dall’art. 52 del D. Lgs. n. 180/2015, come modificato dal D. Lgs n. 30/2016,
nonché dagli artt. 1, comma 33, e 3, comma 9, del D. Lgs. n. 181/2015. Per dare attuazione alle suddette misure,
si segnala che alla Banca d’Italia ¢ attribuito il potere di ridurre o azzerare il valore nominale degli strument di
capitale e delle passivita dell’ente sottoposto a risoluzione nonché di modificare la scadenza dei titoli, 'importo
degli interessi maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili, anche
sospendendo i relativi pagamenti per un periodo transitorio. Sono soggette a bail-in tutte le passivita ad eccezione
di quelle indicate all’art. 49 del D. Lgs. 180/2015. In particolare I’art. 49, comma 1 prevede che siano escluse dal
bail-in le seguenti passivita:

- depositi protetti dal sistema di garanzia dei depositi (ossia quelli di importo fino a 100.000 Euro);
- le passivita garantite, incluse le obbligazioni bancarie garantite e gli altri strumenti garantiti;

- qualsiasi obbligo derivante dalla detenzione di disponibilita dei Client, inclusa la disponibilita detenuta nella
prestazione di servizi e attivita di investimento e accessoti ovvero da o per conto di organismi d’investimento
collettivo o Fondi di investimento alternativi, a condizione che questi Clienti siano protetti nelle procedure
concorsuali applicabili;

- qualsiasi obbligo sorto per effetto di un rapporto fiduciario tra I’ente sottoposto a risoluzione e un terzo, in
qualita di beneficiario, a condizione che quest'ultimo sia protetto nelle procedure concorsuali applicabili;

- passivita con durata originaria inferiore a sette giorni nei confronti di banche o SIM non facenti parte del

Gruppo;
- passivita derivanti dalla partecipazione ai sistemi di pagamento con una durata residua inferiore a 7 giorni;

- passivita nei confronti di dipendenti, fornitori di beni e servizi e sistemi di garanzia dei depositanti purché
privilegiati dalla normativa fallimentare.

L’Art. 49, al comma 2, dispone che possono inoltre essere eccezionalmente escluse, del tutto o in parte,
dall’applicazione del bail-in passivita diverse da quelle elencate al comma 1 se risulta soddisfatta almeno una delle
condizioni declinate al medesimo comma.

Errori rilevanti di valorizzazione della quota

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati errori di valorizzazione della quota eccedenti la soglia di rilevanza.
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PARTE B-LEATTIVITA’, LE PASSIVITA’, IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

SEZIONE I - CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili ed i criteri seguiti per la valutazione dei patrimoni dei fondi e per la predisposizione delle
relazioni di gestione annuale, parimenti adottati nella redazione dei prospetti giornalieri e delle relazioni semestrali,
sono coerenti con quelli stabiliti dalla Banca d'Italia e dai regolamenti dei fondi e sono coetenti con quelli utilizzati
nel corso del precedente esercizio, se non diversamente indicato. I medesimi sono stati applicati nel presupposto
di continuita di funzionamento del fondo nel periodo successivo di 12 mesi. I criteri e principi utilizzati tengono
conto delle disposizioni emanate dall’Autorita di Vigilanza in materia e i principi sono elencati di seguito:

le operazioni di acquisto, sottoscrizione e vendita di titoli sono contabilizzate nel portafoglio dei fondi alla data
di effettuazione dell'operazione, indipendentemente dalla data di regolamento della stessa. Le quantita esposte
nei prospetti alla data di riferimento sono comprensive dei titoli in portafoglio, rettificati in piti o in meno per
i contratti conclusi alla data, anche se non ancora regolati secondo gli usi di Borsa. Tali contratti, registrati in
contropartita nella posizione netta di liquidita, sono stati regolarmente eseguiti successivamente;

Il valore degli strumenti finanziari quotati ¢ determinato in base all’ultimo prezzo disponibile rilevato sul
mercato di negoziazione. Per gli strumenti trattati su pitt mercat, si fa riferimento al mercato dove si formano
i prezzi piu significativi, avendo presenti le quantita trattate presso lo stesso e 'operativita svolta dal fondo;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari italiani quotati sul MO, si utilizza il prezzo
del MOT. Gli strumenti finanziari obbligazionari italiani, nei giorni precedenti quello di rimborso in assenza
di prezzi significativi, vengono valotizzati al prezzo di rimborso. Per i titoli di stato indicizzati all'inflazione, si
utilizzano le modalita definite dalle rispettive autorita governative e reperibili, di norma, all'interno dei rispettivi
siti internet istituzionali come di volta in volta aggiornati (ad esempio per il BTP indicizzato allinflazione
italiana - c.d. BTP Italia - si utilizza il metodo indicato dal Dipartimento del Tesoro e riportato nel documento
pubblicato sul sito). Negli altri casi si utilizzera il prezzo CBBT di Bloomberg. Ove non presenti le precedenti
font prezzo di utilizzeranno i prezzi rilevati su ETLX o su altri mercati regolamentati / MTF /OTF si utilizza
il prezzo di tale mercato / MTF / OTF. Nel caso di mancanza delle fonti sopra indicate il prezzo utilizzato
sara il BVAL di Bloomberg;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari obbligazionari esteri quotati si fa riferimento, in ordine di
importanza:

= Al prezzo CBBT di Bloomberg

*  Almercato / MTF /OTF di quotazione, se titenuta significativa
= alle quotazioni dei contributori rilevate su Bloomberg

* altri provider e/o contributori

Gli strumenti finanziari obbligazionari esteri, nei giorni precedenti quello di rimborso, in assenza di prezzi
significativi, vengono valorizzati al prezzo di rimborso. La scelta viene proposta, al momento della prima
valorizzazione del titolo, dal Back-Office Titoli dell’outsourcer al Responsabile valorizzazione e da questo
accettata o modificata;

Per determinare il valore degli strumenti finanziari derivati quotati si utilizzano i prezzi presenti sul mercato
regolamentato / MTF / OTF di quotazione;

Per la valorizzazione degli strumenti finanziari quotandi, in mancanza di prezzo sul mercato di negoziazione
di riferimento, si utilizza il prezzo ufficiale di emissione;

Gli strumenti finanziari con prezzi non aggiornati per pit di cinque giorni lavorativi vengono segnalati al
Responsabile valorizzazione della SGR per la riverifica dei requisiti di significativita. Nel caso di contestuale:
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O costanza o assenza di prezzi per piu di due serie consecutive di cinque giorni;
o assenza di scambi;

o assenza di altre fonti di prezzo significativo;

il titolo viene classificato come “non quotato”.

—  Per determinare il valore dei titoli di natura azionaria non ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati
viene utilizzato il criterio del costo di acquisto, rettificato al fine di ricondutlo al presumibile valore di realizzo
sul mercato, individuato su un’ampia base di eclementi di informazione, oggettivamente considerati,
concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza, sia quella del mercato;

—  Per la valorizzazione degli strumenti finanziari obbligazionari non quotati si fa riferimento in ordine di
importanza (in base alla disponibilita) al prezzo di contributori o al prezzo fornito dalla controparte dalla quale
¢ stato acquistato lo strumento finanziario;

— Per la determinazione del valore degli strumenti di debito emessi da PMI si utilizza i loro valore di
sottoscrizione, rettificato al fine di ricondurlo al presumibile valore di realizzo sul mercato, individuato su
un’ampia base di elementi di informazione, assunti a seguito di una verifica sull’attendibilita delle notizie
pervenute oggettivamente considerati, concernenti sia la situazione dell’emittente e del suo paese di residenza,
sia quella del mercato. Nel caso in cui venga accertata una durevole perdita di valore, caratterizzata da
significativita, materialita e durevolezza, si procede alla stima del valore di presumibile realizzo sul mercato
utilizzando una procedura di stima del fair market value (impairment test). Le eventuali perdite di valore sono
determinate considerando anche le caratteristiche degli strument;

— Le parti di OICR sono valutate sulla base dell’ultimo valore reso noto al pubblico, eventualmente rettificato o
rivalutato per tenere conto: dei prezzi di mercato, nel caso in cui le parti in questione siano ammesse alla
negoziazione su un mercato regolamentato; nel caso di OICR di tipo chiuso, di eventuali elementi oggettivi di
valutazione relativi a fatti verificatisi dopo la determinazione dell’ultimo valore reso noto al pubblico. Le quote
di OICR di tipo chiuso non ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato e gli investimenti in
Limited Partnership sono valutati considerando l'ultimo valore reso noto ai partecipanti come tisulta dai
documenti ufficiali ricevuti dalla SGR entro tempi congrui, eventualmente rettificato per i richiami e le
distribuzioni avvenute successivamente;

— itassidi cambio applicati sono quelli rilevati da Bloomberg. I cambi a pronti utilizzati sono, sia per gli strumenti
finanziari che per le divise, le rilevazioni BCE. Nel caso di indisponibilita delle specifiche pagine Bloomberg
saranno utilizzati i dati rilevati su Il sole 24 Ore o il prezzo BGNL (London) sulle pagine Bloomberg contro
euro, se esistente, contro dollaro negli altri casi. Nel caso di utilizzo di cross contro dollaro, la conversione
contro euro viene effettuata in base al cambio BCE USD/EUR della giornata di riferimento;

— gli utli e le perdite da realizzi riflettono la differenza tra il costo medio di carico (determinato sulla base del
valore di libro degli strumenti finanziari, modificato dal costo medio degli acquisti del periodo) ed il prezzo di
vendita relativo alle cessioni poste in essere nel periodo in esame. Per i valori mobiliari denominati in valuta
estera sono stati separatamente evidenziati gli utili e le perdite per variazioni di cambio;

— gliinteressi sono determinati per competenza, sino al giorno di Borsa aperta cui si riferisce il calcolo e vengono
riconosciuti mediante la contabilizzazione di ratei sui prospetti giornalieri dei fondi;

— 1 dividendi relativi a titoli azionari italiani ed esteri sono rilevati dal giorno in cui il titolo viene quotato ex
cedola;

— iprovent e gli oneri di gestione sono rilevati in base al criterio di competenza, indipendentemente dalla data
di incasso e di pagamento;

— le operazioni di acquisto e vendita dei contratti futures vengono registrate evidenziando giornalmente, nella
sezione reddituale, i margini di vatiazione (positivi o negativi);
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— la rilevazione delle sottoscrizioni e dei rimborsi quota viene effettuata nel rispetto del regolamento del Fondo,
nonché secondo il principio della competenza temporale applicabile alla fattispecie;

— sono valutati in base al loro valore nominale le disponibilita liquide e le posizioni debitorie;

— le commissioni e gli altri oneti e proventi sono imputati al Fondo in base alle disposizioni del Regolamento nel
rispetto del principio della competenza economica;

— il valore unitario di ogni singola quota di partecipazione al fondo comune ¢ pari al valore complessivo netto
del Fondo, riferito al giorno di valutazione del patrimonio, diviso per il numero delle quote in circolazione alla

medesima data.

SEZIONE II - LE ATTIVITA’

II.1  Strumenti finanziari quotati

Si fornisce attraverso le tabelle seguenti illustrazione della composizione del portafoglio del Fondo investito in

strumenti finanziari quotati.

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per Paese di residenza dell’emittente

Paese di residenza dell'emittente

Italia Altri paesi dell'UE

Altri paesi dell'OCSE

Altri paesi

Titoli di debito:

- di Stato

- di altri enti pubblici
- di banche

- di altri

26.386.421

2.904.624

4.255.674 4.159.013

2.191.240

581.422

Titoli di capitale:
- con diritto di voto

- con voto limitato
- altri

Parti di OICR:

- OICVM

- FIA aperti retail

- altri (da specificare)

Totali:
- in valore assoluto

- in percentuale del totale delle attivita

33.546.719 4.159.013
79% 10%

2.772.662
7%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono present titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.
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Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per mercato di quotazione

Mercato di quotazione
Italia Paesi dell'UE Altri paesi dell'O CSE Altri paesi
Titoli quotati 23.801.434 13.904.298 2.191.240 581.422
Titoli in attesa di quotazione
Totali:
- in valore assoluto 23.801.434 13.904.298 2.191.240 581.422
- in percentuale del totale delle attivita 56,07% 32,76% 5,16% 1,37%

Si segnala che nel portafoglio del Fondo al 30 dicembre 2024 non sono presenti titoli di emittenti o quotati sui
mercati o in valuta dei paesi oggetto di conflitti.

Movimenti dell’esercizio degli strumenti finanziari quotati

Controvalore acquisti Controvalore vendite/ rimborsi
Titoli di debito
- titoli di Stato 12.068.410 8.247.225
- altri 9.126.898 7.906.264
Titoli di capitale
Parti di OICR
Totale 21.195.308 16.153.489

Ripartizione degli strumenti finanziari quotati per settore di attivita economica

In percentuale del
Importo L
totale attivita
Titoli di debito governativi 28.577.660,97 67,33%
Obbligazioni corporate 11.900.732,79 28,04%
40.478.393,76 95,36%

II.2  Strumenti finanziari non quotati

11 portafoglio del Fondo alla fine dell’esercizio non include alcun investimento in titoli non quotati. Nel corso
dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni su titoli non quotati.
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II.3  Titoli di debito

Titoli di debito: Titoli Strutturati

% incidenza
Descrizione titolo Tipologia Divisa Ammontare | su attivo del
Fondo
BTP F StepC 17NV28 Step-up coupon EUR 6.043.455 14,24%
BTPI 1,4% 26MG2025 Indicizzato all'inflazione EUR 3.296.664 7,77%
IGD SC 17MG2027 Step-up coupon EUR 673.568 1,59%
TOTALE 10.013.687 23,59%
Titoli di debito: Duration modificata per valuta di denominazione
Duration in anni
Valuta
minore o paria 1 compresatrale 3,6 maggiore di 3,6
Euro 7.918.498 18.479.479 9.304.190
Dollaro USA 2.191.240 2.584.987
Altre valute 0 0
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Elenco analitico dei titoli in ordine decrescente di controvalore

(quota percentuale calcolata rispetto al totale attivita del fondo)

N. Denominazione titolo Valore Percentuale
1 BTP F StepC 17NV28 6.043.455( 14,24%
2 BTPI 1,4% 26MG2025 3.296.664 7. 77%
3 BTP 4,5% 01MZ2026 3.033.704f 7,15%
4 BTP 5% 01MZ2025 2.697.076 6,35%
5 ITLY 1,25% 17FB2026 2.584.987 6,09%
6 BTP 2,8% 15GN2029 2437.047( 5,74%
7 BTP 6,5% 01NV2027 2.046.476( 4,82%
8 BTP 3,8% 01AG2028 2.026.830 4, 77%
9 T 4,625% 28FB2025 1.819.511 4,29%
10 BTP 3,4% 28MZ.2025 1.152.070] 2,71%
11 BTP 7,25% 01NV2026 1.068.113| 2,52%
12 EOF 5,125% 15GN2029 897.885 2,12%
13 IMAI 3,75% 15GE2028 893.638 2,11%
14 ROSI 6,75% 31D C2029 844.6401 1,99%
15 IPGI 5,375% 20GN2029 841.792 1,98%
16 TUI1 5,875% 15M7.2029 836.888 1,97%
17 cass 5,885% 16FB2027 824.000( 1,94%
18 VOV 4,75% 08M G2030 823.688( 1,94%
19 TIT 7,875% 311.G2028 789.817( 1,86%
20 GT 2,75% 15AG2028 755912 1,78%
21 ICCR 6,875% 20GE2028 751191 1,77%
22 ARN 6,75% 12DC2029 746.4101  1,76%
23 ILTY 5,75% 31MG2027 704.263 1,66%
24 IGD SC 17MG2027 673.568| 1,59%
25 BNS 4,875% 181.G2029 625170 1,47%
26 KRO 9,5% 15MZ.2029 482302 1,14%
27 T 0,25% 30ST2025 371.7301 0,88%
28 ALPE 4,75% 05GN2029 310.449( 0,73%
29 KRO 3,75% 15812025 99.120] 0,23%
Tot. Strumenti Finanziari 40.478.394 95,36%
Totale Attivita 42.447.034
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II.4  Strumenti finanziari derivati

Si forniscono di seguito le informazioni relative alla voce “C1” della situazione patrimoniale:

Valore patrimoniale degli strumenti finanziari derivati

Margini

Strumenti finanziari
quotati

Strumenti finanziari

non quotati

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri
contratti simili

- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

450.296

Altre operazioni
- future
- opzioni

- swap
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Tipologia dei contratti

Controparte dei contratti

Banche Italiane

SIM

Banche e imprese di
investimento di paesi
OCSE

Banche e imprese di
investimento di paesi
non OCSE

Altre controparti

Operazioni su tassi di interesse:

- future su titoli di debito, tassi e altri
contratti simili

- opzoni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valuta e contratti simili
- opzoni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionati e
contratti simili

- opzoni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

450.296

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

La tipologia dei contratti in essere non prevede che siano ricevute attivita a garanzia.

II.5  Depositi bancari

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.

II.6  Pronti contro termine attivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine attivi e assimilate.

I1.7  Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli attivo.
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I1.8  Posizione netta di liquidita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Posizione netta di liquidita”:

F1. Liquidita disponibile
- Liquidita disponibile in Euro
- Liquidita disponibile in USD
- Liquidita disponibile in Dollari Hong Kong
- Liquidita disponibile in YEN
- Liquidita disponibile in Franchi svizzeri
- Liquidita disponibile in Sterline Inglesi

F2. Liquidita da ricevere per operazioni da regolare

- Lire sterline inglesi da incassare

F3. Liquidita impegnata per operazioni da regolare

373.224
173.925
398
454133
845
117

1.002.642

TOTALE

1.002.642

I1.9  Altre attivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce “Altre attivita”

G1. Ratei attivi
. Interessi su Titoli
. Interessi su disponibilita liquide
. Altri

G2. Risparmio d'imposta

G3. Altre

511.632
4.070

515.702

TOTALE

515.702
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SEZIONE III - LE PASSIVITA’

IT1.1 Finanziamenti ricevuti

Per le estemporanee esigenze di liquidita il Depositario, State Street Bank filiale di Milano, ha rilasciato al Fondo
una linea di credito, nella forma tecnica dello scoperto di conto corrente non assistito da alcuna garanzia. Nel corso
dell’esercizio, il Fondo ha fatto un saltuario utilizzo di tale linea. Al termine dell'esercizio la linea di credito non

essere risulta utilizzata.

III.2 Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di pronti contro termine passivi e operazioni

assimilate.

III.3 Operazioni di prestito titoli

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di prestito titoli passivo.

II1.4 Strumenti finanziari derivati

Alla data della Relazione di gestione non vi sono strumenti finanziari derivati che danno luogo ad una posizione

debitoria.

III.5 Debiti verso partecipanti

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Debiti verso Partecipanti”:

Scadenza
M1. Rimborsi richiesti e non regolati 27.710
- Rimborsi da Regolare 31-12-2024 3.498
02-01-2025 24212
M2. Proventi da distribuire
- Proventi da Distribuire
M3. Altri
Totale 27.710
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III.6  Altre passivita

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altre passivita":

N1. Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 279.842
- Rateo Interessi passivi -62
- Rateo Provvigioni di Gestione 38.583
- Rateo Provvigioni di Incentivo 207.198
- Rateo Oneri Depositario 28.181
- Rateo Costo Societa di Revisione 4252
- Rateo oneri per calcolo valore della quota 1471
- Rateo altti oneri 218

N2. Debitl di imposta
N3. Altre

TOTALE 279.842
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SEZIONE IV - IL VALORE COMPLESSIVO NETTO

(ultimo esercizio)

(penultimo esercizio)

Quote detenute da Investitori Qualificati
Denominazione Investitore N° Quote Percentuale
Numero Quote in Circolazione 4.186.880,208
Classe R 4.186.880,208 100,00%
di cui:
detenute da Investitori Qualificat 1.880.152,454 4491%
Classe R 1.880.152,454
Variazione del patrimonio netto
Anno Anno Anno
2024 2023 2022

(terzultimo esercizio)

Patrimonio netto a inizio periodo 36.785.561 35.982.613 50.342.090
Increment:
a) sottoscrizioni:
- sottoscrizioni singole 6.155.153 3.862.916 2.242.990
- piani di accumulo 21.200 16.000 16.200
- switch in entrata 107.664
b) risultato positivo della 2.682.398 2.787.208
gestione
Decrementi:
a) rimborsi:
- riscatti -3.612.494 -5.863.176 -12.575.466
- piani di rimborso
- switch in uscita
b) provent distribuiti
¢) risultato negativo della
. -4.043.201
gestione
Patrimonio netto a fine periodo 42.139.482 36.785.561 35.982.613
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SEZIONE V - ALTRI DATI PATRIMONIALI

Di seguito si forniscono 1 dati sugli impegni assunti dal Fondo a fronte di strument finanziari derivati e altre
operazioni a termine:

Ammontare dell'impegno

% del Valore Complessivo

Valore assoluto
Netto

Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi ¢ altri contratti simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Operazioni su titoli di capitale:

- future su titoli di capitale, indici azionari e 8.053.962 19,11%
contratti simili

- opzioni su titoli di capitale e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni
- future e contratt simili
- opzioni e contratti simili

- swap e contratti simili

La controparte dei contratti sopraindicati ¢ classificabile tra le Banche di paesi OCSE. La tipologia dei contratti in
essere non prevede che siano ricevute attivita a garanzia.

Non sono presenti nel Fondo attivita o passivita nei confronti di Societa del gruppo in quanto la Societa non fa
parte di alcun gruppo.
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Prospetto di ripartizione delle attivita e delle passivita del Fondo per divisa:

ATTIVITA' PASSIVITA'

Strumenti | Depositi Altre TOTALE | Finanziamenti Altre TOTALE

finanziari bancari attivita ricevuti passivita
Euro 35.848.834 843.648 306.692.482 305.351 305.351
Dollaro USA 5.053.575 219.199 5.272.775 1.303 1.303
Sterlina Inglese 118 118
Franco Svizzero 845 845 52 52
Dollaro HK 401 401 1.106 1.106
Dollaro canadese 1 1
YEN 26.280 454.133 480.413 -259 -259
Altre divise
Totale 40.928.690 1.518.344| 42.447.034 307.552 307.552
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PARTE C—-1IL RISULTATO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO

SEZIONE I - STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI E NON QUOTATI E RELATIVE
OPERAZIONI DI COPERTURA

I.1 Risultato delle operazioni su strumenti finanziari

Di seguito si fornisce il dettaglio delle component del risultato delle operazioni su strumenti finanziari (sottovoci
A2, A3, B2, B3) evidenziando le componenti dovute a variazioni del tasso di cambio.

Util di di cui: P1 di cui:
Risultato complessivo delle operazioni tile/perdita 1eut pet us/ cut per
su: da realizzi variazione dei | minusvalenze | variazioni dei
’ tassi di cambio tassi di cambio
A. Strumenti finanziari quotati
1. Titoli di debito 193.984 151.808 555.026 96.444

2. Titoli di capitale

3. Parti di OICR
- OICVM
- FIA

B. Strumenti finanziari non quotati
1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale

3. Parti di OICR

135/142




8a+ Nextam Obbligazionatio Misto
Fondo flessibile ad accumulazione dei proventi

1.2 Risultato delle operazioni su strumenti derivati

Di seguito si illustra il dettaglio del risultato delle sottovoci A4, B4, C1, C2 relative all’utilizzo di strumenti finanziari

derivati.

Risultato degli strumenti finanziari derivati

Con finalita di copertura Senza finalita di copertura
(sottovoci A4 e B4) (sottovoci Cl e C2)
Risultati Risultati non Risultati Risultati non
realizzati realizzati realizzati realizzati
Operazioni su tassi di interesse:
- future su titoli di debito, tassi e altri contratt
simili
- opzioni su tassi e altri contratti simili
- swap e altri contratti simili
Operazioni su titoli di capitale:
- future su titoli di capitale, indici azionari e 937.563

contratti simili
- opzioni su titoli di capitale e altri contratti similj

- swap e altri contratti simili

Altre operazioni:
- future

- opzioni

- swap

SEZIONE II - DEPOSITI BANCARI

Nel corso dell’esercizio non sono state poste in essere operazioni di depositi bancari.
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SEZIONE III - ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE E ONERI FINANZIARI

Di seguito si fornisce il dettaglio del “Risultato della gestione cambi” (voce E della Sezione Reddituale)

Risultato della gestione cambi

Risultati Risultati non
realizzati realizzati

OPERAZIONI DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziati derivati su tassi di cambio:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

OPERAZIONI NON DI COPERTURA

Operazioni a termine

Strumenti finanziati derivati su tassi di cambio non

avent finalita di copertura:
- future su valute e altri contratti simili
- opzioni su tassi di cambio e altri contratti simili

- swap e altri contratti simili

LIQUIDITA' 23.979

Gli interessi passivi indicati nella voce G.1 della sezione Reddituale, pati a Euro 698 rappresentano gli oneri maturati per
scoperti di conto corrente apetto presso State Street Bank filiale di Milano.

G1- INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI RICEVUTI -698
- Interessi Passivi su Finanziamenti -698

G2- ALTRI ONERI FINANZIARI

- Oneri su Pronti ¢/ Termine e prestito titoli

Totale -698
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SEZIONE IV — ONERI DI GESTIONE

IV.1  Costi sostenuti nel periodo

Importi complessivamente corrisposti Importi corrisposti a soggetti del gruppo di
% sul valore | % sul % sul valore
Importo esivo | valore dei % sul valore | Importo comlessivo % sul valote | % sul valore
[0)00) SSIV V. SV
ONERI DI GESTIONE rigiiadi| T[S e righadi | | debeni | del
netto(media | beni | netto(media di .
euto) o . | finanziamento | euro) ) negoziati | finanziamento
di petiodo) | negoziati petiodo)
1) Provvigioni di gestione 430 1,10% - 0,00%
2) Costo pet il calcolo del valote della quota 16 0,04% - 0,00%
3)  Costi ricorrenti degli OICR in cui il fondo investe - 0,00% - 0,00%
4) Compenso del depositario 28 0,07% - 0,00%
5 Spese di revisione del fondo 9 0,02% - 0,00%
0)  Spese legali ¢ giudiziarie - 0,00% - 0,00%
Spese di pubblicazione del valore della quota ed
7) . , ‘ 3 0,01% - 0,00%
eventuale pubblicazione del prospetto informativo
8)  Altri oneri gravanti sul fondo (specificare) 7 0,01% - 0,00%
Contributo Consob 5 0,01% - 0,00%
Oneri bancari diversi 0 0,00% - 0,00%
Spese per reporting Emir 2 0,00%
Alsri oneri 0 0,00% - 0,00%
9)  Commissioni di collocamento - 0,00% - 0,00%
COSTI RICORRENTI TOTALI (somma da1a
9 493 1,25% - 0,00%
10 C'(')mmis'sioni di performance (gia Provvigoni 2% 058% ) 000%
dlincentivo)
1) Oneri di negoziazione di strumenti
finanziari 1 0,00% - 0,00%
di cui: - ou titali azionari - 0,00% - 0,00%
- su fitoli di debito - 0,00% - 0,00%
-5 OICR - 0,00% - 0,00%
- st derivati 1 0,00% - 0,00%
12)  Onefi finanziari per i debiti assunti dal fondo 0,098 n.a, -
13)  Oneri fiscali di pertinenza del fondo - - - 0,00%
TOTALE SPESE 721 1,85% - 0,00%
(sommadalal13)

Si precisa che gli oneri di negoziazione su strumenti finanziari, sostenuti nell’esercizio, riportati al punto 11) della tabella,
consistono nelle commissioni di negoziazione esplicitate dalle controparti. In caso contrario, tali oneri sono gia inclusi nel
prezzo di acquisto o di vendita.
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IV.2 Commissioni di performance (gia Provvigioni d’incentivo)

La provvigione di incentivo ¢ quotidianamente determinata sulla base del raffronto con un parametro di riferimento
predeterminato (benchmark), di cul per maggiori informazioni si rinvia al paragrafo “Andamento del valore della
quota”.

Nel corso dell’esercizio 2024 le provvigioni di incentivo complessive maturate sono state pari a Euro 186.510
(importo di competenza della SGR), mentre le commissioni di competenza del 2024 maturate fino al 30 dicembre,
ultimo giorno di valorizzazione del Fondo, erano Euro 207.198 a cui sono stati aggiunti Euro 18.841 inerenti la
quota di performance relativa all’ultimo giorno dell’anno 2023 calcolate il 02/01/2024.

Commissioni di performance nell'esercizio Classe Unica
Importo delle ommissioni di performance addebitate 226.039
Commissioni di performance (in percentuale del NAV) 0,54%

Confronto Performance del Fondo con Benchmark Classe Unica
Rendimento del Fondo 7,15%
Rendimento del Benchmark 4,77%

IV.3 Remunerazioni

L’Assemblea approva, sulla base della proposta elaborata dal Consiglio di Amministrazione, le politiche di
remunerazione e incentivazione a favore dei Consiglieri di Amministrazione, dei Sindaci, dei dipendenti o dei
collaboratori non legati alla Societa da rapporti di lavoro subordinato (“policy”).

Le politiche di remunerazione ed incentivazione della SGR sono definite in coerenza con una sana ed efficiente
gestione del rischio. Sono altresi coerenti con i risultati economici e con la situazione patrimoniale e finanziaria
della Societa e dei prodotti gestiti.

La remunerazione fissa del personale — ivi compresa quella del personale piu rilevante e delle funzioni aziendali di
controllo — ¢ di livello adeguato alle responsabilita e all'impegno connesso al ruolo.

La remunerazione variabile, ove presente, ¢ rigorosamente distinta dalla remunerazione fissa.

11 rapporto tra la componente fissa e quella variabile ¢ opportunamente bilanciato, puntualmente determinato e
attentamente valutato in relazione alle diverse categorie di personale, in specie di quello rientrante tra il personale
rilevante. La parte fissa ¢ sufficientemente elevata in modo da consentire alla componente variabile di contrarsi
sensibilmente e, in casi estremi, anche azzerarsi in relazione ai risultati, corretti per i rischi, effettivamente
conseguiti. In ogni caso ¢ fissato per la retribuzione annua lorda di ciascun dipendente / collaboratore un limite
massimo di incidenza della componente variabile rispetto alla componente fissa.

Conformemente a quanto previsto dalla normativa vigente, ¢ fatto divieto a tutto il personale di avvalersi di
strategie di copertura o di assicurazioni sulla remunerazione o su altri aspetti che possano alterare o inficiare gli
effetti di allineamento al rischio insiti nei meccanismi di remunerazione e incentivazione.

In applicazione del criterio di proporzionalita, le politiche di remunerazione e incentivazione della SGR sono
definite in coerenza alle caratteristiche, alle dimensioni, all’organizzazione interna, alla tipologia di attivita svolta,
nonché al numero e alle dimensioni degli OICR gestiti.

La SGR si connota per una circoscritta complessita operativa ed organizzativa; conseguentemente, in applicazione
del criterio di proporzionalita e per determinate tipologie di personale o per entita della componente variabile della
remunerazione, la SGR ha ritenuto di prevedere alcune deroghe alle seguenti disposizioni inerenti al differimento
nel tempo di una quota almeno pari al 40% della retribuzione variabile e attinenti ai benefici pensionistici
discrezionali. Inoltre, sempre in applicazione di detto principio di proporzionalita, non ¢ stato istituito il Comitato
sulle Remunerazioni; le relative funzioni sono svolte, pertanto, dal Consiglio di Amministrazione, con il contributo
degli Amministratori Indipendenti.
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Lrattivazione dei sistemi di incentivazione per tutti i segmenti di personale (ad esclusione del personale per il quale
¢ prevista, ai sensi della policy, una retribuzione esclusivamente fissa) ¢ in ogni caso subordinata al soddisfacimento
di condizioni che garantiscano il rispetto di indicatori di stabilita patrimoniale e di liquidita, nonché il
raggiungimento di determinati livelli di redditivita corretti per il rischio (“Indicatori Societari”). L’eventuale
mancato raggiungimento degli Indicatori Societari comporta la non attivazione dei sistemi di incentivazione.

Maggiori dettagli, inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, una descrizione delle modalita di calcolo della
retribuzione e dei benefit, nonché l'identita dei soggetti responsabili dell'assegnazione della retribuzione e dei
benefit, sono disponibili al seguente indirizzo:

https:/ /www.ottoapiu.it/wp-
content/files/PDF /societaria/SGR /Politiche%20e%20prassi%20di%20remunerazione.pdf

11 Consiglio elabora e riesamina, con periodicita almeno annuale, la politica di remunerazione e incentivazione ed
¢ responsabile della sua concreta attuazione. A seguito del riesame periodico svolto dall’organo con funzione di
supervisione strategica, il Consiglio di Amministrazione non ha rilevato irregolarita nell’applicazione della policy.
Nel corso del 2024 1a politica di remunerazione ¢ stata modificata come segue:

—  E stato eliminato ogni riferimento, quale parametro di valutazione, al fondo 8a+ Matterhorn la cui fusione
con il fondo 8a+ Eiger ha avuto come data di efficacia il primo luglio 2024;

—  E stato introdotto quale parametro di valutazione per ’Area Investimenti prodotti liquidi, a seguito della
cessata delega di gestione a terzi del prodotto, 'andamento delle performance del comparto 8a+ Sicav
Etica (da confrontarsi —in assenza di un indice di riferimento — con un parametro che ¢ stato ritenuto dal
Consiglio come rappresentativo della strategia gestoria);

—  E stato eliminato ogni riferimento alla figura dirigenziale del Responsabile Amministrativo (compreso il
regime di Welfare Aziendale), che dopo le sue dimissioni non ¢ stato sostituito; tale ruolo ¢ ora ricoperto
dal Direttore Generale che ha suoi specifici parametri di valutazione all’interno della policy.

Nel corso del 2024 la retribuzione complessiva a tutto il personale ¢ stata pari a Euro 1,532 milioni tutta riferita
alla componente fissa. Il numero dei beneficiari ¢ stato pari a 24.

La retribuzione complessiva al personale coinvolto nella gestione delle attivita dei fondi (team di gestione) ¢ stata
pari a Euro 453 mila (di cui Euro 210 mila in favore dell’Area Investimenti prodotti Liquidi e Euro 243 mila in
favore dell’Area Investimenti prodotti Illiquidi), tutta relativa alla componente fissa.

Tutti gli OICR di cui alla presente relazione sono gestiti, senza distinzione, dall’Area Investimenti prodotti liquidi
che si compone di due unita. 1l totale della remunerazione dell’Area Investimenti prodotti liquidi incide sulla
remunerazione totale per il 14%.

La retribuzione complessiva per le categorie di personale piu rilevante, cosi come individuate ai sensi della
normativa vigente, € stata pari a Euro 1.087 migliaia di cui Euro 806 mila relativa all’Alta Dirigenza (membri del
Comnsiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato e Direttore Generale) ed Euro 281 mila ad altro personale
(Gestoti non ricompresi nelle precedenti categorie e Responsabili delle funzioni/aree).
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SEZIONE V — ALTRI RICAVI ED ONERI

Di seguito si fornisce il dettaglio della voce "Altri ricavi ed oneri":

I1. Interessi attivi su disponibilita liquide 46.062
- Interessi attivi su c/c 46.062

12. Altri ricavi 1.512
- Arrotondamenti 1.475
- Commissioni CSDR 37

13. Altri oneri -492
- Arrotondamenti -492
TOTALE 47.082

Nella voce “Interessi attivi su disponibilita liquide” sono contabilizzati gli interessi maturati sulle giacenze di
liquidita.

SEZIONE VI - IMPOSTE

Nel corso dell’esercizio non sono maturate imposte a carico del Fondo.
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PARTE D — ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di copertura del rischio di portafoglio

1. Investimento in strument derivati quotati in mercati regolamentati e/o MTF

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni per la copertura del rischio di portafoglio.

2. Utilizzo di forward su valute

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di copertura in cambi a termine.

Oneri di intermediazione

Le negoziazioni sono state poste in essere tramite intermediari negoziatori di elevato standing, come istituti di
credito italiani ed esteri, SIM e primari intermediari italiani ed esteri, tutti sottoposti alla vigilanza di un’autorita

pubblica.

Gli oneri corrisposti a controparti per 'intermediazione di strumenti finanziari sono inclusi nel prezzo di acquisto
¢ dedotti dal prezzo di vendita dello strumento stesso.

Banche SIM Banche e Imprese di Altre Societa del
Italiane Investimento Estere Controparti Gruppo

Oneri di Intermediazione 1.255

Per le operazioni relative alle proprie attivita di copertura del rischio di portafoglio, la Societa, nel corso
dell’esercizio, si ¢ avvalsa del seguente intermediario: Intesa Sanpaolo.

La SGR, in relazione all’attivita di gestione, non ha stipulato accordi con terzi negoziatori che prevedono utilita
non direttamente derivanti da commissioni di gestione.

Turnover di portafoglio del Fondo

11 turnover di portafoglio del Fondo risulta pari al 13%. Il tasso di movimentazione ¢ calcolato come rapporto
percentuale tra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimborsi
delle quote del Fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del Fondo. L’indicatore puo essere
rappresentato da un numero negativo quando la somma di sottoscrizioni e rimborsi risulti superiore alla
movimentazione del Fondo.

Leva Finanziaria

11 regolamento del Fondo prevede una leva massima pari al 120%. La leva finanziaria ¢ calcolata come il rapporto
tra la somma delle posizioni lunghe e corte (comprensive dei prodotti derivati) e il valore complessivo netto del
fondo. 1l livello massimo di leva finanziaria raggiunto nel corso del 2024 ¢ pari a 121%, mentre il livello medio ¢
pari a 117%. 1l Fondo non ha posto in essere operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT), in quanto non
autotizzato ad effettuare tali operazioni.

Advisory Fee

La 8a+ Investimenti SGR SpA a partire da luglio 2020, a seguito della cessione del ramo di azienda che ha
interessato il Fondo, ha ricevuto — insieme al ramo — un contratto di advisory. Nel corso del 2024 sono maturate
commissioni di advisory per Euro 160.228.
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